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Tom tat

Thi tredng Thép Thé giGi

* San lwrong: San luvgng thép thd toan cau thang 3/2026 dat 159,9 triéu tan, giam
4,2% s0 v&i cling ky ndm 2025. Tinh chung Quy 1/2026, san lugng toan cau giam
2,3%, trong d6 Trung Quéc giam 4,6% nhung An D6 va My van duy tri mirc tang
trudng tot (1an luot ting 10,8% va 5,7%).

* Thwong mai: Xu hwdng bao hé gia tang khi Anh chinh thirc nang géap doi thué
nhap kh&u thép virot han ngach 1én mirc 50% tir ngay 1/7.

* Gia ca: Gia thép can néng (HRC) tang manh tai EU (tang khoang 5,8 - 5,9%) va
My (t&ng 3,3%) trong thang 3 nh&r cac chinh sach diéu chinh gia ciia nha may va tac
dong tir co ché CBAM.

 Dw bao: Nhu cau thép thé gidi du kién tang trwéng nhe 0,3% trong ndm 2026 va
phuc héi manh hon & mirc 2,2% vao nam 2027.

Thi tredng Thép Trung Quéc

* San xuat: San lwong thép thd Quy | dat 247,55 triéu tan, giam 4,6% so vdi cung ky.
Bién loi nhuén clia cac nha may bi thu hep dang ké do chi phi nguyén liéu dau vao
(quéng sét, than m&) duy tri & mirc cao trong khi cau ndi dia tir bat dong san van rét
yéu.

* Thwrong mai: Xuét khau thép Quy | gidm 9,9% va nhap khau gidm 14,1% do rao
can thuwong mai gia tang va nhu cau ndi dia thap.

« Gia ca: Gia thép thanh ky han tai Thuwgng Hai chi ting nhe 0,5% so véi dau nam,
cho théy thi truedrng van dang trong giai doan diéu chinh va chua thé birt pha do ap
lwc ton kho cao.

Thi trwro'ng Thép Viét Nam

* San xuat: Ghi nhan sy phuc hdi manh mé véi san lurong thép thé Quy | dat hon
7,16 triéu tan (tang 23,3%) va thép thanh pham dat hon 8,53 triéu tan (tang 14,4%) —
mirc cao nhat trong vong 5 ndm qua.

* Tiéu thu: Ban hang thép thanh pham Quy | dat 8,66 triéu téan, ting 15,5%. Diém
sang l&én nhat 1a thép xay dung tang vot 29,1% nhé dong luc tir dau tw céng (giai E

ngan dat 11% ké hoach), sy khé&i déng clia cac du an bat déng san va cac dy an e e

nha & xa hoi. Q
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Tom tat

* Xuat khau: Téng lwong xuat khau thép thanh phdm Quy | dat 1,29 triéu tén, giam
8,2% do rao can phong vé thuong mai tai cac nwéce. Tuy nhién, HRC 12 “diém sang”
khi s&n lwong xuét khdu ting hon 2 1an nhé tan dung su gian doan nguén cung tir
Iran.

« Dién bién gia: Gia nguyén liéu dau vao tang lién tuc gay ap luc “chi phi day”. Gia
thép xay dwng ndi dia trong Quy | da c6 4-6 dot didu chinh tang véi tng mirc tang
tlr 1.200 - 1.450 VNB/kg.

 Dw bao: Nhu cau tiéu thu du kién duy tri tich cuc dén hét Quy 11/2026. Gia thép xay
dung cé thé sém cham méc 16 triéu ddng/tan néu cac xung dot dia chinh tri tiép tuc
d&y chi phi nang lwrong va logistics 1én cao

* Doanh nghiép: Nhom doanh nghiép san xuét thép nhw Hoa Phat tiép tuc ghi nhan
mot quy kinh doanh kha quan. Trai lai birc tranh kinh doanh nhém tén ma tiép tuc
am dam trong b8i canh xuat khau suy yéu do chd nghia bao hé gia ting va su canh
tranh gay gét tir thép Trung Quoc trén thi treorng quoc té.
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Phan I. Thi trworng thép thé gioi

H San xuat H Thuong mai

San lurong thép thé toan cau ctia 69 quéc gia Anh chinh thirc nang gap d6i thué nhap

bao c4o Ién Hiép hdi Thép Thé gisi dat 159,9 khau thép vurot han ngach

triéu tan (Mt) trong thang 3/2026, giam 4,2%

so véi thang 3/2025 (Bang 1, 2). Reuters dan théng tin tir chinh ph Anh cho
biét nwdrc nay sé gidm han ngach nhap khéu

69 quéc gia trong bang chiém khoang 98% thép duoc mién thué va tang gap doi mirc thué

t6ng san lrong thép thé toan cau nam 2025. doi voi lwong nhap khau vuot han ngach, qua
do khéi dong ké hoach bao vé nganh thép quy
md nhod nhung ¢o6 y nghia chién luoc va chinh
tri.

Bang 1: San xuat thép thé tir 71 quéc gia, chia theo khu vuc
69 quéc gia nay chiém khoang 98% san luong thép thé toan cau nam 2024. Ngudn: Worldsteel.

Simlugng % thay d6i Sép luong %t_hay doi

Khu vue than_g 3/2026 50 V6i 2025 3 thilr\g 2926 3 thau:ug 2026

(triéu tan) (triéu tan) so vdi 2025
1 Chau Phi 22 -~ 11,6% 6.3 - 7.4%
2 Chau A va chau Dai Duong 19,3 v 39% 3417 v 22%
3 EU (27) 14 | v 4,6% N7 v 2,6%
4 Chau Au khac 38 ' - 49% 10,9 ~ 3.9%
5 Trung Béng 3,5 | ¥ 33,5% 12,0 ¥ 9,.3%
6 Bac My 9,5 - 35% 275 » 2,3%
7 | Nga&CISkhac + Ukraine 66 | v 79% 18.9  98%
8 Nam My 3,6 _ v 05% 10,2 v 19%
Téng @ 69 quéc gia 159,9 | v 4,2% 459,2 v 2,3%

Bang 2: San lwgng thép thé 10 quéc gia cé san lwong thép thd I1&n nhat thé gici
Nguén: Worldsteel.

Quéc gia thsé:g l::%g%s o :’:ggg's 3?:;:;3_;926 3::\:;?2‘2;)2'6
(triéu tén) (triéu tan) sovdi2025

1 Trung Quéc 87,0 v 63% 2476 v 4,6%
2 An Do 15,3 -~ 94% 44,7 ~ 10,8%
3 My 7.2 + 52% 210 s 57%
4 Nhat Ban 69 v 4% 20,1 v 1%
5 Han Quéc 5.4 - 15% 15,8 - 18%
6 Nga (e tinh) 5.4 v 1.4% 15,8 v 10,7%
7 Thé NRTKy 33 - 64% 97 s 53%
8 Puc 33 . 75% 03 . 90% @
9 Brazil 28 v 25% 81 v 3% =
10 Vit Nam (udc tinh) 22 - 57% 6.4 ~ 10,0% Mue lue

Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Céc nha san xuét thép da géap nhiéu kho khan
trong viéc duy tri hoat ddng sau nhiéu thap ky
suy giam do qua trinh phi cong nghiép héa kéo
dai, cung vé&i do la chi phi nang lwgng cao va
tinh trang du cung thép gia ré trén toan cau
trong thoi gian gan day.

Chinh phu sé cat giam 60% luong thép co

thé nhap khiu ma khdng phai chiu thué. Phan
nhap khau vurot mirc méi nay sé chiu thué
50%, gap déi mirc 25% trwdre do. Cac thay ddi
sé c6 hiéu luc tir ngay 1/7.

Dong thai nay dwa mdrc thué ctia Anh twong
dong vai cac dot tang thué gan day tai My va
cac dé xuét cta Lién minh chau Au, trong bdi
canh cang thang thwong mai toan cau gia tang
khi Téng théng Donald Trump st dung cac
bién phap thwong mai nhadm thic day chuong
trinh “Nuéc My trén hét”.

Chinh pht Anh cling cho biét Quy Tai san
Qudc gia sé cung céap t6i da 2,5 ty bang Anh
(3,33 ty USD) dé hd tro tai chinh cho dau tu
trong nganh. Bong thi, nwdc nay dat muc tiéu
50% luong thép st dung tai Anh sé duoc san
xuét trong nwée, tang so véi muc tiéu hién tai
la 30%.

Nganh thép chi chiém 0,1% téng san lwong
kinh t&€ ctia Anh trong nam 2024 nhuwng tao

ra 37.000 viéc lam, da phan tap trung tai cac
khu vure trong diém clia Dang Lao dong cam
quyén, vén cé nguén goc tir phong trao céng
doan gan lién vai di san cong nghiép ctia Anh.

Hai trong s6 cac nha san xuat thép Ion nhat
nudce nay da gap kho khan tai chinh trong
nhitrng nam gan day.

Tata Steel da dong clra cac 10 cao tai Port
Talbot, trong khi chinh phti budc phai tiép quan
British Steel dé ng&n chin viéc déng clra nha
may tai Scunthorpe dudi quyén sé hiru cla
tap doan Trung Quéc Jingye, dong thai phai
ganh chiu chi phi I&n trong qua trinh nay.

Gia thép

Gia thép cudn can néng (HRC) toan cau tang
tai hau hét cac khu vure trong diém trong thang
3/2026, v&i mirc tang 1-6% so v&i thang
trugre. BEn cudi quy |, thi tridng ghi nhan suw
phuc hoi rd rét: gia chao hién cao hon 3-15%
so v&i cudi nam 2025. Trong khi do, Trung
Qudc tiép tuc 1a khu vire ¢6 dién bién yéu nhat
(Biéu dé 1).

Biéu d6 1: Gia thép HRC tai mét sé thi trwérng tir 2024 dén thang 3/2026

Ngudn: GMK Center.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Lién minh chau Au (EU): Thi truéng chau
Au la dong luc chinh ctia dot tang gia trong
thang 3. Tai Tay Au, trong giai doan tir ngay
27/2 dén 27/3, gia HRC tang 5,9% lén 715
euro/tan xuat xuwdng, mdrc cao nhat ké tur
thang 3/2024. Tai Italy, gia tang 5,8% so vGi
thang trudc 1én 685 euro/tan xuat xwédng,
trong khi gia chao nhap khau tai Nam Au téng
2,9% |én 530 euro/tan CIF, cling tiém cén
mirc cao nhat trong nam.

Da ting chu yéu do ngudn cung han ché. Cac
nha san xuat chau Au lién tuc thuc déy thiét
lap mat bang gia mai, vién dan gian doan san
Xuét tai cac nha may & Tay Ban Nha va Phap,
ngudn cung san pham tai Nam Au suy giam,
cling nhu ngudn cung thép can ngudi va tén
ma th&t chat. Mot yéu t6 bé sung 1a thdi gian
giao hang kéo dai, gitip cing c6 vi thé dam
phan cta cac nha may.

Trong khi d6, nhu cau khéng di manh dé hd
tror thi tredng. Céc trung tdm dich vu va nha
phan phoi chd yéu sir dung hang tén kho

hién c6 va chi tham gia thi trwdng khi can
mua giao ngay. Mot sé khach hang da tich tri
hang trong nam 2025 dé chuén bi cho Co ché
diéu chinh bién gi¢i carbon (CBAM), do dé
cac dot tang gia gan day khong di kém vai su
gia ting dang ké vé tiéu thu thuc té.

Yéu t6 nhap khau ciing suy yéu vai trd gay
ap luyc gia. Tam ly nguw¢i mua bi anh huéng
b&i su khong chéc chéan xung quanh CBAM,
viéc han ngach cta Thé Nhi Ky can kiét, du
kién ap dung co ché bao hd méi tir thang 7,
cung vé&i chi phi nang lvong, logistics va van
tai tang cao. Trong ngan han, thi trwdrng chau
Au nhiéu kha n&ng duy tri 6n dinh twong déi,
nhuwng du dia tang thém bi han ché do nhu
cau yéu va lrong ton kho 1&n trong chudi
cung ng.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

My: Thi trerng MY ti€p tuc xu hudng tang
trong thang 3, du dong luc c6 phan khac biét.
Gia HRC tang 3,3% trong thang 1én 1.118,8
USD/tdn — mirc cao nhét ké tir thang 2/2024.
Gia hién cao hon 17,9% so v&i murc trung
binh ndm 2025 va cao hon 9,7% so v&i cudi
nam ngoai.

Yéu t6 chinh van 1a hanh déng cla cac nha
san xuét. Bang chua y la chudi 10 tuan tang gia
lién tiép ctia Nucor, qua do thiét 1ap mat bang
gia mai cho cac cudc dam phan. Bong thoi,
thi trurng duoc ho tro béi viec mot sé nha
san xuéat han ché ban giao ngay, khé khan
trong viéc dam bao nguyén liéu dau vao tai
mét s6 nha may va tinh trang cham giao hang.
Diéu nay dac biét rd & phan khuc thép can
ngudi va ton pha, noi théi gian giao hang kéo
dai hon dang ké.

& chigu nguoc lai, nhu cau noi dia tai My to
ra virng hon so v&i chau Au. Cac nha phan
phdi ghi nhan hoat ddng kinh doanh kha soi
dong, cong suat san xuat dugc khai thac tich
cuc va cac trung tdm dich vu tang cudng tich
trir hang. Piéu nay giup thi truéng dé dang
chap nhan murc gia maéi hon.

Tinh hinh nhap khau ciing déng vai trd hé tro
riéng. DU gia ndi dia cao khién nguén cung
nudc ngoai tré nén hdp dan vé ly thuyét, ap
lwe canh tranh thurc t€ van han ché do xung
doét tai Trung Bong, chi phi van tai tang, gian
doan logistics va su khéng chac chan vé thoi
gian giao hang. Trong ngan han, xu hudng
tang co thé tiép dién, du thi treérng c6 thé
buwdc vao giai doan tang cham hon néu ngudi
mua tr& nén than trong véi cac dot tang gia

mai. IE_
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Trung Quéc: Trong sudt giai doan nay, thi
trworng HRC Trung Quéc la khu virc kém soi
déng nhat trong cac thi truéng 16n. Mirc tang
theo thang chi dat 1%, v&i gia xuét khau dat
485 USD/tan FOB — twong dwong mdrc cudi
thang 10 nam ngoai.

Khoéng giéng nhu EU va My, thi treong Trung
Quéc thiéu dong luc ndi dia d manh dé phuc
hoi rd rét hon. Sau ky nghi 1&, nhu cau phuc
hoi cham, trong khi tinh trang du cung tai mot
s6 khu vure tiép tuc gay ap luc l1én gia. Tai
mién Dong, dac biét 1a khu vuc Thuong Hai,
tén kho van & mirc cao do lwong hang tir phia
Béc dd vé, han ché kha ning tang gia.

M6t s6 tin hiéu tich cuc dén tir cac thi treong
lién quan. Gia quéang sét, than luyén céc

va dau tang, cung véi cac dot tang trén thi
tredng ky han, da cai thién tam ly thi treong.
Tuy nhién, tac ddng nay chd yéu mang tinh
ngén han va khong lam thay déi birc tranh
chung, do nhu cau tiéu thu cudi cung van yéu.

Xuat kh&u cling khéng tao duoc lwc d& du
manh. DU ddng nhan dan té manh 1&n ho tro
gia trong giai doan dau, cac yéu t6 khac sau
dé chi phéi thi treérng, bao gdm nhu cau mua
yéu, cwde van tai tdng manh va rdi ro logistics
lién quan dén xung dét tai Trung Pong. Mot
s6 nha cung cdp ¢6 gang chuyén hudng sang
Nam A va Béng Nam A, nhung viéc chét don
hang mé&i gap kho khan.

Nhiéu kha nang, thi trwérng Trung Quéc sé
tiép tuc dao dong trong bién dd hep trong
thoi gian t&i. Su hd tro c6 thé dén tir yéu to
nguyén liéu dau vao va xu huwdng giam dan
ton kho, nhung nhu cau yéu va kho khan tai
thi treorng xuét khu sé tiép tuc kim ham da
tang.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

El Du bao

Theo bao céo Trién vong Ngén han (SRO)
thang 4/2026 clia Hiép hoi Thép Thé gidi
(Worldsteel), trién vong thi trung thép toan
cau trong thoi gian t&i dang buéc vao giai
doan chuyén déi tir tri tré sang phuc hdi khiém
tén trudre khi ting tdc manh mé hon

Duéi day 1a cac diém chinh vé trién vong thi
trudng thép thé gidi trong giai doan 2026-
2027:

1. Téng quan ting trudng toan cau

* D bao tang trréng: Nhu cau thép toan cau
duoc du bao sé tang 0,3% trong nam 2026,
dat mdrc 1.724 triéu tan. Bwdc sang nam 2027,
t6c do tang trudng du kién sé tang téc dang ké
l&n mirc 2,2%, dat 1.762 triéu tan.

 Xu huréng phuc hoi: worldsteel nhan dinh nhu
cau thép thé gi¢i dang tao day trong giai doan
2025-2026 sau mot thi ky diéu chinh cau trac
kéo dai gay sut giam tir nam 2022.

2. Trién vong tai cac khu vuc trong diém

e Trung Quéc: Tinh trang sut giam nhu cau tai
day dang c6 dau hiéu cham lai, du kién thu
hep murc gidm con -1,5% vao nam 2026 khi thi
trurng nha & dan cham day. Bén nam 2027,
nhu cau thép tai Trung Quéc duoc ky vong sé
di ngang, két thuc giai doan chiu ap Iwc giam
tlr ITnh vure bat dong san bat dau tir nam 2021.

o An Do: Tiép tuc gitr virng vi thé 1a thi trweng
thép 1&n phat trién nhanh nhat thé giGi véi mire
tang trudng du bao dat 7,4% nam 2026 va t?l’rt IE
pha én 9,2% vao nam 2027 nh& sy thuc day =
manh mé tir xay dung ha tang, 6 t6 va hang

hoa von. Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

* Céac nén kinh té phat trién: Sau khi cham durt
chudi 3 nam sut giam lién tiép vao nam 2025,
nhu cau tai nhém nay du kién sé én dinh va
phuc hoi dan véi mirc ting 1,0% nam 2026 va
2,3% nam 2027. Trong do, My duoc hé tro béi
dau tw cong va xay dung nha &, con EU huéng
loi tlr chi tiéu quéc phong, ha tang va thu nhap
ho gia dinh cai thién.

* ASEAN va Chau Phi: Nhu cau tai cac nwéc
ASEAN du kién sé tam thoi giam toc vao nam
2026 sau khi tich trir manh trong nam 2025
trude khi tang truwdng tré lai. Trong khi do,
Chau Phi ghi nhan su trdi day manh mé trong
tiéu thu thép nh& qua trinh do thi hdéa va phat
trién co s& ha tang quy mo 1én.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

3. Cac rui ro va bién s6 can lwu y

* Xung doét Trung Déng: Day 1 rdi ro I&n nhat
c6 thé khién nhu cau thép tai khu virc nay giam
sau trong nam 2026 va tao ra cac kich ban

tiéu curc cho céac khu vuc nhay cdm véi nang
lwong néu cang thang kéo dai qua quy Il ndm
2026

* Rao can thurong mai: Méi tredng thuwong mai
toan cau tré nén khé khan hon 1a rdi ro dang
ké ddi v&i linh vire san xuét va xuéat khau cua
Trung Quéc, tir d6 anh hwéng gian tiép dén
nhu cau thép.

e Chi phi va |ai suét: Tai My, mac du nhu cau
phuc hdi nhuwng van chiu ap luwc tir chi phi vat
liéu cao, |ai suat thé chap I&n va tinh trang
thiéu hut lao déng trong nganh xay dung. =

El
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Kl Sanluvong

Theo Cuc Théng ké Qudc gia Trung Quoc
(NBS), trong quy 1/2026, nganh thép Trung
Quéc tiép tuc ghi nhan xu hudng suy giam rd
rét ca vé san lurong va hiéu qua hoat déng,
phan anh giai doan diéu chinh mang tinh cau
trdc cta nganh. Téng san lwong thép quy |

dat 247,55 triéu tan, gidm 4,6% so va&i cung ky
nam truée, trong khi riéng thang 3 gidm sau
hon 6,3% so véi cling ky nam trudre xudng
87,04 triéu tan, mirc thap nhat cho thang 3 ké
tr nam 2020. San lvong binh quan ngay ciing
giam tir 2,99 triéu tan xuéng 2,81 triéu tan, cho
thay xu huwdng suy gidam mang tinh lién tuc chdr
khéng phai bién dong ngan han.

Nguyén nhan chinh dén tir viéc bién loi nhuén
cla cac nha may thép bi thu hep dang ké do
chi phi nguyén liéu dau vao tang, dac biét

la quang sét, trong khi gia thép thanh pham
khéng tang twong (rng do tén kho I&n trong hé
thong phan phoi. Trong boi canh do, ty 16 nha
may c6 lai trong thang 3 chi con khoang 41%,
giam so v&i 53% cung ky nam truére, khién
nhiéu doanh nghiép budc phai duy tri san
lwong thdp dé bao toan dong tién thay vi mé
réng san xuét.

Vé phia cau, thi tredong bat déng san tiép tuc 1a
yéu td gay ap luc Ién 1én tiéu thu thép.

Trong quy 1/2026, dau tu bat déng san giam
11,2% so v&i cung ky nam truée, doanh sé
ban nha giam 10,4% so vé&i cung ky nam
trudc, trong khi dién tich xay dung va khéi
cdng mai lan lwot giam 11,7% va 20,3% so

v&i cung ky nam triedre. Su suy yéu kéo dai
cda linh vure nay khién nhu cau thép xay

dung tiép tuc thu hep, du ty trong tiéu thu cta
nganh xay duwng trong téng nhu cau thép da
giam xudng 49% nam 2025, tir mirc 58% nam
2020. Nguoc lai, tiéu thu tir nganh san xuét
cdng nghiép da tang 1én 51%, cho thay su dich
chuyén co cdu nhung chuwa du dé bu dap phan
suy giam tir bat dong san.

Song song v&i dién bién thi trueérng, Trung
Qudc tiép tuc ddy manh tai cau tric nganh
thép nham xtr ly tinh trang duw cung kéo dai.
Cac co quan quan ly va Hiép hoi Sat thép
Trung Quéc nhan manh dinh huwdng khdng cho
phép mé réng cong suat mai, dong thoi thuc
day loai bd cac day chuyén san xuat lac hau,
tiéu hao nang lwgng cao va phat thai Ién. Nam

co cau nganh thép (Biéu dé 2).

Biéu do 2: San lwong thép Trung Quéc giai doan 2021-2026

Don vi: triéu tan. Nguodn: NBS.
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2026 duoc xac dinh la giai doan quan trong
trong qua trinh gidm céng suét va t6i wu hoa
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

E1 Xuat nhap khau, tén kho

Hoat dong thuwong mai thép clia Trung Quéc
trong quy 1/2026 tié€p tuc suy yéu theo xu
huéng giam clia nhu cau toan cau.

Cu thé, xuat khau thép quy | dat 24,71 triéu tan,
giam 9,9% so vé&i cung ky nam truéc. Trong
khi d6, nhap khau giam 14,1% so véi cung ky
nam trudre xudng con 1,34 triéu tan, do nhu
cau noi dia yéu, dac biét tir Iinh vurc bat dong
san va xay dung.

Trong riéng thang 3, xuét khdu thép thanh
pham dat 9,135 triéu tan, thap hon 12,6% so
v&i cung thang nam 2025, cho thay hoat déng
xuét khau chic chan da giam so véi mire dinh
clia ndm ngodi. Su suy gidm xuét khau chu
yéu dén tlr viéc gia tang cac rao can thuong
mai trén toan cau, chinh sach cap phép xuéat
kh&u ctia Trung Quéc nham kiém soat thi
trurdng ndi dia, cling nhu rdi ro dia chinh tri
khién dong chay thuong mai thiéu én dinh.

Tuy nhién, con s6 cta thang 3 van cao hon
16,6% so véi thang 2, do mirc nén thap cua
thang 2 trung ky nghi I& va s6 ngay lam viéc it
hon. Ngoai ra, nhu cau thép ctia Trung Quéc
ciing cai thién sau ky nghi Tét Nguyén dan,
gop phan lam tang xuat khiu thép theo thang
trong thang 3.

Nhin chung, khéi lwvong xuét khdu hang thang
trén 9 triéu tan van dwoc cac ngudn tin thi
treorng danh gia la “tot”, trong boi canh co
nhiéu thach thirc vé logistics, chi phi bién déng
va canh tranh cao.

V@ gid, trung binh gia xuét khau thép thang 3
giam xudng con 684,7 USD/tan, giam so voi
thang 2, trong khi gia nhap khau giam nhe
xudng 1.710 USD/tan. Diéu nay phan anh thi
trudrng thép Trung Qudc dang trong trang thai
diéu chinh theo hwéng giam cau, dong thoi
chiu ap lwc canh tranh ngay cang I&n tir cac thi
trudng xuat khau khac.

& chiéu nguyén liéu, nhap khau quéng sét van
duy tri tang trwedng, dat 314,8 triéu tan trong
quy |, tang 10,5% so v&i cung ky nam truéece,
bat chap san luvgng thép giam. Diéu nay cho
thdy Trung Quéc van wu tién dam bao ngudn
cung nguyén liéu dau vao trong béi canh

thi tr&rng toan cau bién déng. Bang chu y,
théa thuan tré lai gitra BHP va China Mineral
Resources Group vao ngay 22/4 da giup én
dinh dong thuong mai quang sat, giam ap luc
dam phan gia va dam bao ngudn cung dai han
cho cac nha may thép.

Tai ngay 16/4, t6n kho quang sat tai cac cang
I&n & Trung Qudc ghi nhan hon 167,48 triéu
tan, thap hon hoi dau thang khoang 315 ngan
tan (Biéu dé 3, 4).

Biéu d6 3: Dién bién tén kho quing sat tai Trung Quéc tinh dén ngay 16/4/2026

Nguén: MacroMicro.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Biéu do 4: Dién bién xuat nhap khau thép Trung Quéc

Don vi: triéu tdn. Ngudn: Lan Huong téng hop NBS.
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E] Dién bién gia

Tinh @én ngay 23/4/2026, gia thép thanh ky
han thang 5 trén san Thuong Hai ghi nhan
3.128 nhan déan té/tan, ting nhe 0,5% so v&i
dau nam.

Dién bién gia nguyén liéu dau vao trong

quy 1/2026 cho thay su phan hoa r6 rét gitra
nguyén liéu dau vao va san pham thép thanh
pham, phan anh tinh trang mét can déi cung
— cAu trén thi treong. Gia quang séat duy tri
quanh mdrc 100-110 USD/tén, trong khi than
luyén céc & mirc 230-240 USD/tan, déu &
murc cao so véi trung binh lich stt. Ap luc chi
phi nay tiép tuc 1a yéu t6 chinh lam thu hep
bién loi nhuan cla cac nha may thép.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026
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O chiéu san pham thép, China Steel (Pai
Loan) da tang gia thang thir 5 lién tiép, tiang
tir 1.000 dai té 1én 1.200 Dai té/tan vao thang
5 t¢i, do chiu tac dong tir gia quang sét, than
cbc va cude van tai bién ting manh, trong
boi canh gia dau duy tri quanh mdrc 100 USD/
thung. Diéu nay cho thay xu huéng tang gia
thép mang tinh toan cau, nhung chi yéu xuéat
phat tir ap lwe chi phi hon la tir nhu cau thue.

Téng thé, mac du gia thép qudc t& c6 xu
hwdng tang, thi treérng Trung Quéc van chiu
ap luc do nhu cau ndi dia yéu va tén kho cao,
khién mrc tang gia bi han ché va chuwa da

bu dap chi phi dau vao. Thi trudng vi vay van
trong giai doan diéu chinh véi bién loi nhuén
nganh duy tri & mdrc thap trong ngan han
(Biéu dé 5). =
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

Biéu d6 5: Dién bién gia thép thanh (duwdong den) va quing sat ky (dwong xanh) han thang 5/2026
trén San Thuwong Hai (SHFE) va Pai Lién (DCE)
DPon vi: NDT/tan. Nguén: Barchart.
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Thi treong thép cha Viét Nam trong thang
3 va quy 1/2026 ghi nhan su tang trwdng
birt pha ca vé san lwong va tiéu thu nhe
sw phuc héi tir san xuat cdng nghiép va
day manh hoat dong dau tw. Tuy nhién,
gia thép xay dwng trong quy | déi mat voi
hién twong “chi phi day” do anh huwéng
tir cudc khing hoang nang lwong va xung
dot tai Trung Dong.

El Nguén cung
a. San xuat trong nwéc

San xuat thép cua Viét Nam trong thang 3 va

quy 1/2026 ghi nhan su tang trudng birt pha,

phan anh su phuc hoéi toan dién cuta kinh té vi
mé v&i chi s6 san xuét cong nghiép (IIP).

Trong thang 3/2026, san lugng thép tho

ghi nhan dat 2.460.416 tan, ting 12,3% so
vOi thang 2/2026 va tang manh 18,3% so

véi thang 3/2025. Tuong tu, san xuat thép
thanh pham céc loai dat 3.073.218 tan, téng
16,91% so v&i thang trwde va tang 13,9% so
v&i cung ky nam ngoai.

Trong co cau mat hang thang 3, thép xay
duwng déng gop 1.345.061 tan, trong khi thép

can nong (HRC) dat 814.790 tan, tang lan luot
21,08% va 5,46% so v&i thang 2/2026

Tinh chung quy 1/2026, san lvgng san xuét
thép toan nganh dat cét méc vurot troi so voi
cung ky nam 2025. Téng san lwong thép

tho 0y ké 3 thang dau nam dat 7.162.533
tan, tang trwéng 23,3%. DOi vai thép thanh
pham, téng san lrong dat khoang 8.536.920
tan, ghi nhan mirc tang 14,4% so v&i Quy
1/2025. Pay la mirc san lvong vurot trdi nhat
clia nganh trong vong 5 nam tré lai day (Bang
3).

b. Nhap khau

Trong quy 1/2026, lwong séat thép thanh phdm
nhap khau vé Viét Nam wéc dat 3,59 triéu
tan, véi téng tri gia hon 2,56 ty USD. So voi
cung ky nam 2025, hoat ddng nhap khau ghi
nhan mdc giam 1an luot 1a 4,1% vé lvong va
2,9% vé gia tri.

Vé chiing loai san pham: Thép can néng
(HRC) tiép tuc la mat hang chiém ty trong ap
déo trong co cau nhap khéu, wéc tinh chiém
t&i 64% téng lwong thép thanh phdm nhap
kh&u clia ca Quy |. Cac san pham thép khac
nhu thép phé, 6ng thép, va thép la ma déu
chiém ty trong dudi 10%.

Bang 3: San lwong thép thanh pham trong thang 3 va luy quy | nam 2026

Nguoén: VSA.
Thang 3/2026 Quy 112026
S hging ttan) cung kSYT‘I;.?:'I ngoai sl kiviog tsn) clng é‘:‘;: ngoai

Thép xay dung 1.345.061 ~ 20% 3.725.670 - 24%

Thép can nong (HRC) 814.790 a 3% 2.405.044 ~ 31%

Thép can ngudi (CRC) 252.387 ¥ 1% 645,948 v 7% E
Tonma 427.234 ¥ 13% 1.141.882 ¥ 15% Muc luc
Ong thép 233.746 - 12% 618.376 ~ 7%

Téng cong 3.073.218 - 14% 8.536.920 - 14% Q

Viét tat,
gidi nghta
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Biéu d6 6: Nhap khau san pham Quy 1/2026
theo san lvong
Ngudn: VSA.

Biéu d6 7: Nhap khau san pham Quy 1/2026
theo gia tri

Ngudn: VSA.

B Thép cannong 64%
M Thép can ngudi 5%
B Théplama 6%
m Ongthép 3%
B Thép phé& 16%
B Thépkhac 6%

Vé thi trirdng cung cép: Trung Quéc van la
doi tac cung (rng thép Ién nhat cho Viét Nam,
chiém ty trong 44,52%. Tiép theo la cac khu
vure va qudc gia khac nhu ASEAN (18,15%),
Han Quéc (12,95%), Nhat Ban (10,71%) va An
D6 (7,28%) (Biéu dé 6,7).

c. Tiéu thu
Téng lwong tiéu thu

Hoat déng tiéu thu thép cda Viét Nam trong
thang 3 va Quy 1/2026 ghi nhan su phuc hoi
manh mé va tang treéng an twong

Trong thang 3/2026, thi trudng tiéu thu thép
ghi nhan budc nhay vot so v&i thang truée dé
do cac hoat déng xay dung bat dau tang téc
sau ky nghi Tét Nguyén dan.

Cu thé, tiéu thu thép thd dat 2.231.096
tan, tang 6,5% so v&i thang 2/2026 va tang
7,4% so vai cung Ky ndm 2025. Doi vai thép
thanh pham céc loai, lwvong ban hang dat

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

B Thépcannodng 64%
B Thép can ngudi 8%
B Théplama 7%
m Ongthép 5%
[ Thép phé 8%
B Thépkhac 8%

3,38 triéu tan, tang manh t&i 45,96% so
v@i thang trwée va tang 11,9% so vaéi thang
3/2025. Trong dé, diém sang ndi bat la mat
hang thép xay dung vé&i lwong ban hang dat
hon 1,5 triéu tan, cao gép rudi so véi thang
2 va tang gan 16% so vai cung ky.

Tinh chung quy 1/2026, téng lrong tiéu thu
thép thé va thanh phdm déu dat cac cdt méc
quan trong, khang dinh da hdi phuc én dinh
cua nganh.

Tiéu thu thép thé ldy ké 3 thang dat
6.821.368 tan, ting tredng 19,7% so v&i Quy
1/2025.

Téng lwong ban hang thép thanh pham dat
8,66 triéu tan, tang 15,5% so va&i cung ky
nam ngodi. Mac du xuat khu gap khoé khan
do cac rao can phong vé thuong mai tai thi
tredng quéc té, nhwng kénh tiéu thu ndi dia
da tr& thanh bé d& chinh cho toan nganh.
Ngoai trir ton ma ghi nhan murc tang truéng
am, cac mat hang chu luc khac nhu thép xay
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

dung (tang 29,1%), thép can néng HRC (tang DPang chu y nhat la su bung né cla thép xay
24%), thép can ngudi (tang 17%) va ong thép dwng véi téng doanh sé quy | dat hon 3,97
(tdng 10%) déu déng gop tich cuc vao téng triéu tan, ting manh 29,1% so v&i cung ky
doanh sé ban hang quy . nam 2025 (Biéu d6 8, 9, 10).

Biéu d6 8: San lwong thép xay dung tir thang 1/2025 dén thang 3/2026
Don vi: triéu tdn. Ngudn: VSA, H.MT téng horp.
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Biéu do 9: Ban hang thép xay dwng tir thang 1/2025 dén thang 3/2026
Don vi: triéu tan. Ngudn: VSA, H.MT1 téng hop.
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Biéu d6 10: Xuat khau thép xay dung tir thang 1/2025 dén thang 3/2026
Don vi: triéu tan. Ngudn: VSA, H.MT1 téng hop.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Theo danh gia tir dai dién cac doanh nghiép
dau nganh va hiép hoi, cé bén nguyén nhan
chinh ly giai cho su tang trudng vurot bac nay:

 Dong lwe tir dau tr céng: Viéc giai ngan vén
dau tw céng duoc thuc ddy manh mé ngay

tir dau nam véi két qua thure hién dén hét

ngay 31/3 dat 11% ké hoach, cao hon khoang
29.981 ty dong so va&i cung ky nam truedre. Céac
du an ha tang trong diém quéc gia nhu cao téc
Béc — Nam giai doan 2 va san bay Long Thanh
ti€p tuc la nhirng “hd tiéu thu” thép xay dung
I&n.

* Su khéi dong clia cac du an bat dong san:
Lanh dao Tap doan Hoa Phat nhan dinh, do
lwong ban hang cuia cac du an bat déng san
trong n&m ngoai réat tét nén tir nam 2026 trér
di la thri diém céc cha dau tw ddy manh xay
dung thuc té dé ban giao, tao ra nhu cau thép
thurc té tang cao.

e Phat trién nha & xa hoi: Chinh phu dang
quyét liét thuc ddy dé an xay dung it nhat 1
triéu can nha & xa héi, riéng chi tiéu nam 2026
la 158.723 can, tré thanh dong luc quan trong
cho phan khuc thép dan dung thay vi cac du
an bat dong san cao cép dang c6 dau hiéu
chirng lai.

* YEu t6 gia va tam ly tich trir: Trong Quy |, gia
thép xay dung c6 xu huéng tang manh tir 4-6
lan (t6ng murc tAng tir 1.200 - 1.450 ddng/kg)
do ap lwc chi phi dau vao tang. Diéu nay da
thuc day cac nha phan phdi va dai ly day manh
tich trir hang héa tén kho dé tim kiém loi nhuén
va phuc vu cac du an dang trién khai, dan dén
tinh trang khan hiém cuc bd tai mét sé nha
may trong thang (Bang 4).

d. Xuat khau

Hoat ddng xuat khau thép thanh pham cla
Viét Nam trong thang 3 va quy 1/2026 ghi nhan
nhirng dién bién trai chidu gitra cac chiing loai
san pham, trong béi canh toan nganh dang
phai déi mat véi cac rao can phong vé thuong
mai ngay cang gia tang tir thi trudng quoc té.

Trong thang 3/2026, lvong xuét khdu thép
thanh pham céc loai dat hon 536.000 tan, ghi
nhan murc tang trwedng manh 36,57% so voi
thang 2/2026 va tang 13,4% so vé&i cung Ky
nam 2025. Bang chu y, mat hang thép can
néng (HRC) co sy birt pha ngoan muc khi san
lwong xuét khdu ting gép 3,1 1an so vai thang
3/2025. Mét trong nhirng ddng Iwc cho xuat
kh&u HRC thang 3 dén tir tinh hinh cang théng
chién su khién xuat khau phéi tdm (slab) cta

Bang 4: Ban hang thép thanh pham trong thang 3 va luy quy | nam 2026

Nguoén: VSA.
Thang 3/2026 Quy /2026
T " So voi e " So véi
Ban hang (tan) clingkynémnaodi Bén hang (tan) cingidniinngod

Thép xay dung 1.500.065 ~ 16% 3.970.125 - 29%
Thép can néng (HRC) 916.417 A 1% 2.360.616 a 24%
Thép can ngudi (CRC) 252.925 -~ 8% 574.617 v 7%
Ténma 433.882 .~ 5% 1.064.804 v 1% E
Bng thep 277.635 - 28% 691.412 - 10% e e
Téng cong 3.380.924 a 12% 8.661.574 - 15% Q

Viét tat,
gidi nghta
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Iran gidm manh. Cac khach hang nhap khau
cua Iran khéng thé mua phoi tdm dé canra
nén ho danh phai tang cuwong nhap khdu HRC
thanh pham. Diéu nay giup xuat khadu HRC cuia
Viét Nam tang manh.

Tuy nhién, nhiéu méat hang chu lwc khac lai sut
gidm sau so va&i cung ky ndm ngodi, cu thé:
thép xay dung dat 108.555 tan (giam 27,1%),
t6n ma dat 103.654 tan (giam 28,6%) va thép
can ngudi dat 73.869 tan (giam 5,8%). Nguoc
lai, dng thép duy tri da tang v&i san lwong xuéat
kh&u dat 38.079 tan, tdng 18,9%.

Tinh chung quy 1/2026, téng lwong xuét khdu
thép thanh pham dat hon 1,298 triéu tan, sut
giam 8,2% so v&i Quy 1/2025.

Diém sang duy nhat trong quy la thép can
néng (HRC) v&i san lwong xuét khiu dat
416.000 tan, tang hon 2 1an va éng thép tang
6,9% (Bang 5).

V@ thi trrorng, ASEAN tiép tuc la khu vure xuat
kh&u thép I&n nhat cda Viét Nam, chiém ty
trong 35%, theo sau la My (19%), EU (17%), An
Do (7%) va Thé Nhi Ky (4%).

E] Dién bién gia
Gia nguyén liéu thép

Thi trng nguyén liéu san xuét thép trong
Quy 1/2026 ghi nhan xu huéng bién dong
tang lién tuc tir cudi thang 2, gay ap luc 1én
Ién bién lgi nhuan cla cac doanh nghiép san
xuét. Cu thé:

» Quang sat: Gia quang sat loai 62% Fe binh
quan trong thang 3/2026 & murc 105,9 USD/
tan, tang 3,7% so v&i thang trude. Tinh chung
Quy 1/2026, mtre gia binh quén dat 103,2
USD/tan, tang 1,8% so vai cung ky nam 2025.

 Than m& luyén céc: Sau giai doan 6n dinh
dau nam, gia than mé& da cé sw birt pha manh.
Binh quan Quy 1/2026 dat 185,4 USD/tén, tang
t&i 26,8% so vai cung ky nam trude va tang
18,1% so v&i Quy IV/2025. Riéng gia giao dich
tai ngay 31/3/2026 da cham méc 240 USD/tan.

* Thép phé liéu: Gia thép phé noi dia trong
thang 3 tang tir 400 - 600 VND/kg, dao dong
trong khoang 9.400 dén 10.100 VND/kg. Trén
thi trrorng qudc té, gia thép phé liéu binh quan
Quy 1/2026 & mirc 361,7 USD/tan, tang 2,3%
so vé&i quy trueére do (Bang 6).

Bang 5: Xuat khau thép thanh pham trong thang 3 va luy quy | nam 2026

Ngudn: VSA.
Thang 3/2026 Quy 1/2026
Xuéit khéu (t&n) 0 VU Xusit khéu (t&n) e
cung ky nam ngoai cung ky nam ngoai
Thép xay dung 108.555 v 27% 335.502 v 26%
Thép can nang (HRC) 211.909 » 2% 416.013 » N0%
Thép can ngudi (CRC) 73.869 v 6% 170.487 v 17%
Ténma 103.654 v 29% 282.800 v 40% |—
Gng thép 38.079 - 19% 93.500 - 7% E
Muc luc

Téng cong 536.066 - 13% 1.298.302 v 8%
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Bang 6: Gia binh quan cac loai nguyén liéu thép
Ngudn: VNSteel tdng hop thang 4/2026.

BQ BQ

Mat hang Thang Quy
3/2025 112025
Quing sat 62% Fe CFR Bac TQ 101,4 103,2
Thép phé HMS 1/2 80:20, DA 175,2 185,4
Phoi thép, DNA 367,5 3617
Thép xay dyng, DNA 462,5 459,3
HRC SAE1006, DNA 4956 490,0

Gia thép cudén can néng (HRC)

Thi trworng HRC chirng kién sy diéu chinh
tang gia manh mé tir cac nha san xuét Ion
trong nwéc nham bam sat xu huéng di lén cia
gia thép thé gidi va bu dap chi phi nguyén liéu
dau vao.

* Thang 3/2026: Gia HRC binh quéan dat 529,6
USD/tan, tang 4,2% so véi cung ky nam 2025.
Dén cudi thang 3, gia chao HRC giao dich tai
cang Pong A da tang Ién mirc 554 USD/tan.

* Quy 1/2026: Mtrc gia binh quan Quy | dat 490
USD/tan, tang 4,2% so véi cung ky ndm ngoai.
DPang chu y, vao dau thang 4, cac nha may lon
nhu Hoa Phat va Formosa Ha Tinh da tiép tuc
cong bo tang gia chao HRC thém khoang 900

VND/kg, dwa murc gia Ién dao dong tr 14.209

dén 14.479 VND/kg (chwa VAT).

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

=]e] BQ Quy /2026 | Quy /2026 .

: ; = Gia
Thang Quy so vdi S0 Voi hién tai
3/2026 /2026 | QuyIV/2025  Quy /2025 %
1059 105,1 -~ 0,5% - 18% 106,5
2252 2351 = 18,1% - 26,8% 240,0
370,0 359,2 4 23% v 0,7% 397,0
4827 466,4 4~ 39% - 15% 490,0
529,6 510,6 ~ 3,6% ~ 42% 554,0

Gia thép xay dwng ndi dia

Gia thép xay dung trong quy 1/2026 d6i méat voi
hién twong “chi phi déy” rd rét do anh huédng
tlr cudc khing hoadng nang lvong va xung doét
tai Trung Bong lam tang chi phi logistics va van
tai.

e Bién dong trong thang 3: Cac nha may da
c6 it nhat 3 1an diéu chinh tang gia vai téng
murc tang phé bién tir 800 - 1.000 ddng/kg
tuy chiing loai. Riéng tuan thir 4 ctia thang 3,
thi trweorng xac lap dot ting dong loat vai mire
téang 200.000 dong/tan déi vai thép cudn va
300.000 ddng/tan déi véi thép cay.

* T6ng két Quy 1/2026: Gia thép xay dung da
c6 tir 4 dén 6 1an diéu chinh tang, véi téng
mrc tang Iy ké dao dong tir 1.200 - 1.450
dong/kg (twong duong téang 10-13% so voi
cung ky nam 2025).

Mt bang gia hién tai: Sau cac dot diéu
chinh, gia thép xay dwng (da bao gém chiét
khau, chuwa VAT) phé bién & mirc 15.100 -
15.250 déng/kg ddi vai thép cudn va 15.200 -
15.700 déng/kg ddi véi thép cay (Biéu dé 11). @

Muc luc
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Biéu d6 7: Dién bién gia thép xay dung CB300 tir nam 2020 dén thang 4/2025

DPon vi: triéu ddng/tan. Ngudn: VSA.
17
6
15
14

13

El Du bao

Du bao vé nhu cau tiéu thu: Duy tri da tang
trwdng tich cuc

Thi trwong thép xay dung duoc du bao sé
tiép tuc duy tri trang thai kha quan it nhat dén
hét Quy Il va co thé kéo dai sang Quy Ill nam
2026. Chung t6i cho rédng c6 ba dong luc
chinh thuc déy nhu cau:

* Diém roi clia cac du an bat déng san: Do
lrong ban hang cuia cac du an bat dong san
trong nam 2025 rat tot, nén tir nam 2026 tré di
la thoi diém céc chi dau tu bat dau trién khai
xay dung thuc té dé ban giao, tao ra nhu cau
tiéu thu thép réat lon.

 Dau tr céng lam bé d&: Viéc giai ngan vén
dau tu cong nam 2026 véi ké hoach hon 1
triéu ty dong (tang dang ké so v&i nam 2025)
sé 14 yéu t6 ho tro quan trong. Cac du an ha
tang chién luvoc nhu cao toc Bac — Nam giai
doan 2 va san bay Long Thanh tiép tuc la
nhirng diém tiéu thu trong diém.

* CU hich tir nha & xa hoi: Bong luc tiéu thu
thép trong thoi gian téi du kién khéng nam &

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026
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phan khuc bat déng san cao cap (dang cé dau
hiéu ban hang chdm) ma tép trung vao cac

du an nha & xa hdi v&i chi tiéu xay dwng hon
158.000 can trong nam 2026.

Duw bao vé gia ban: Ap lwc sém cham méc
16 triéu dong/tan

Mat béng gia thép noi dia du bao sé tiép tuc
chiu ap lwc tang manh trong Quy 11/2026 do tac
déng cua hién twong “chi phi day”.

* Bién s6 kho ludng tir dia chinh tri: Cang thang
tai Trung Dng lam déy Ién lo ngai vé khing
hoang néng lwong toan cau, khién gia dau va
chi phi logistics tdng cao. Néu xung dét khong
ha nhiét, gia thép xay dwng ban tai nguén co
thé sém cham méc 16 triéu dong/tan.

* Chi phi nguyén liéu dau vao: Do Viét Nam phu
thudc Ién vao nhap khdu quang sat va thép
phé, gia thép trong nuéc sé phan trng nhay bén
v&i sur gia ting clia gia nguyén liéu thé gisi (von
da tang tir 7-9% chi trong thang 3).

El

Muc luc

Q

* Gia ban va tiéu thu HRC: Gia HRC c6 thé
tang manh trong thoi gian téi khi gia Viét Nam
van dang & “vung triing” trén thé gidi. Trong
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khi @6, nhu cau HRC c¢6 thé tang manh trong
thoi gian khi lwong hang nhap khau da sir
dung hét va mirc thué CBPG thép HRC khé
I&n co hiéu luc.

Dién bién thi trré'ng ngén han
* Giai doan cao diém: Khoang thei gian tir
thang 3 dén thang 5 (truérc mua mua) duoc

du béo la giai doan tiéu thu tét nhat trong nam
khi cac cong trinh bat tay vao thi cong thuc té.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

e Tam ly thi trurorng: Xu hwdng gia tang sé tiép
tuc thiic ddy cac nha phan phdi va dai ly day
manh tich tri tdn kho dé tim ki€ém loi nhuan,
diéu nay giup duy tri da tiéu thu cho cac nha
may. Tuy nhién, néu gia quay dau giam, thi
trudng c6 thé chirng lai ngén han trong tir 1-3
thang do tam ly day hang tén kho dé cat 16. =
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Doanh nghiép san xuat thép nhu Hoa Phat
ti€p tuc ghi nhan mét quy kinh doanh kha
quan. Trai lai btrc tranh kinh doanh nhém
tén ma tiép tuc am dam trong bdi canh
xuat khau suy yéu do chi nghia bao hd
gia tang va su canh tranh gay gat tir thép
Trung Quéc trén thi trrdng quoc té.

Két qua kinh doanh cla cac doanh nghiép
trong nganh

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)
A Ba thang dau nam, doanh thu

thuan clia Hoa Phat 1a 52.901 ty
dong, tang 35% so va&i cuing ky.

- e

HOAPHAT

Trong ky nhé khoan 1ai dét bién tir chuyén
nhuwong von gop tai céng ty (4.916 ty) déng
thoi san lwong thép gia tang di clng gia vén
va gia ban t6t giup Hoa Phat bao lai sau thué
9.056 ty dong, ting 170% so v&i cung ky. Loi
nhuan sau thué clia ¢ ddng cong ty me tang
169% lén 8.994 ty.

Bién lgi nhuan gop quy | dat khoang 16% va
bién lgi nhuén rong tr hoat déng kinh doanh
thong thuong dat 10%, cai thién so vé&i mie
14% va 8% cung ky nam ngoai va murc 14% va
8,5% quy 1V/2025.

Trong quy 1/2026, Hoa Phat da san xuét 3,3
triéu tan thép tho (phoi thép), twong duwong
murc tang 25% so v&i cung ky nam 2025 va
tang 8% so vai quy 1V/2025.

Vé san lwvong ban hang, doanh nghiép cho biét
céc san pham nhu thép xay dung, thép cuén
chét lwong cao, thép cudn can néng (HRC) va
phoi thép dat 3 triéu tan, tang 26% so v&i cling
kY.

Cu thé, danh muc thép xay dung va thép cudn
chat lwgng cao ghi nhan 1,4 triéu tan, lan luot

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

tang 20% so va&i quy 1/2025 va 8% so véi quy
IV/2025.

Bén canh do, thép cuén can néng (HRC) dat
san luvong ban ra hon 1,4 triéu tan, twong
duong tang 48% so véi cung Ky nam ngoai.
Theo Hoa Phat, hién san luvgng tiéu thu HRC
tai thi trworng trong nuwéec chiém gan 80%,
phan con lai la xuat khau.

Hoa Phat da xuat khdu thép cudn can néng toi
20 quéc gia va ving lanh thé tai chau A, chau
Au, chau My va chau Phi.

Doanh nghiép hién dang san xuat va cung cap
cho thi trwedrng trong nuwére cling nhu xuét khau
nhiéu loai sdn phdm ché bién khac nhu 6ng
thép, tdn ma, thép du &rng luc cac loai.

Quy |, Hoa Phat da cung cap 241.000 tan éng
thép va 106.000 tan tén ma, twong trng tang
trudng 30% va 19% so véi cung ky. Doi voi
thép du irng lurc va thép rut day cac loai, san
lvgng dat hon 62.000 téan, ting 63% so VO
cung ky nam 2025.

Téng Cong ty Thép Viét Nam - CTCP
(VNSteel - Ma: TVN)

Quy |, VNSteel ghi nhan doanh
thu thuan 13.658 ty dong, tang
VNSTEEL
THEP MIEN NAM  36% so v&i cung ky nam ngoai.
Bién lgi nhuén gép dat 4,9%,
cai thién so v&i mirc 3,7% cua quy 1/2025.

Trong quy |, cac don vi cé su tang trwedng nhe
vé san lwong tiéu thu nén loi nhuéan gop tang
79% so v&i cung ky nam 2025. Dong thoi cling
lam tang chi phi ban hang (tang 110%) va chi
phi quan ly doanh nghiép (tang 47%) so v&i
cung ky nam truéece.

Doanh thu hoat dong tai chinh giam 45% so
v&i cling ky nam trurére con 80 ty do chi tiéu ¢
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

tre, loi nhuan duoc chia ctia mot s6 cong ty
con giam va mét so chi tiéu khac.

Trai lai, chi phi tai chinh tang 45% do anh
hudng cla lai vay ngan hang va tién |ai mua
hang cham tra tang tai cac don vi.

Chi tiéu lgi nhuan clia cac cong ty lién doanh,
lién két 14 47 ty so véi mirc 16 32 ty cung ky
nam trudc do anh huéng tir két qua kinh
doanh clia cac don vi.

Trir di cac chi phi, VNSteel bao lai sau thué
184 ty dong, tang 82% so va&i cung ky.

CTCP Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG)

&,

Quy Il nién d6 2025 - 2026 cua
Hoa Sen ghi nhan doanh thu thuan
8.967 ty dong, tdng 6% so v&i cung
Ky va tang 7% so v&i quy truéc.

HOA SEN

Tap doan lai sau thué 119 ty déng, giam 42%
SO V@i cung ky.

V@& san lwong, san lwong xuat khiu nira dau
nam gidm manh 45% so v&i cung ky, qua dé
phan anh chu nghia bao ho gia tang va su
canh tranh tir thép Trung Quéc trén thi trudng
quéc té, trong khi ting trieéng nhu cau trong
nuéc (+7%) khéng di dé bu d&p mirc gidm
cla xuét khau.

Bang chuy, doanh thu quy Il nam tai chinh 2026
cai thién ca so v&i quy trudc va so vai cung ky
du san lwong thap hon, cho thay gia ban trung
binh (ASP) tang theo ca chu ky quy va nam.

Bién logi nhuan gbp quy Il nam tai chinh 2026
cai thién so v&i quy trueére va tang 11,7% (tr
murc 11,2% trong quy |, nhwng gidm so vé&i
mtrc nén cao 12,7% trong quy Il nam tai chinh
2025 — vén duwoc hd tro tam thoi béi hoan
nhap du phong).

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Quy 1/2026

Nira dau nién do, Hoa Sen dat doanh thu
thuan 17.350 ty dong, giam 7% so va&i cung ky.
Loi nhuén sau thué la 181 ty, chi bang mét nira
cung ky.

CTCP Thép Nam Kim (Ma: NKG)

Trong quy |, doanh thu thuan cla
d Nam Kim gidm 20% so v&i cung ky

con 3.261 ty nhung tang nhe 4% so
véi quy 1IV/2025. Két qua kém tich cuc nay do
san lrong ban hang thap hon, véi téng san
lwong gidm 36% so v&i cung ky (trong nuéc
-4%, xuét khau -71%) va giam 27% so v&i quy
IV/2025 (trong nwée -19%, xuét khau -45%).

Hoat déng xuat khau tiép tuc suy yéu la do chd
nghia bao h gia tdng va su canh tranh gay gat
tlr thép Trung Quadc trén thi trwedrng quoc té.

Nam Kim ghi nhan bién lgi nhuén gép quy | dat
2,6%, giam tir murc 6,4% trong quy 1/2025 va
tang nhe tir mirc 2,3% trong quy 1V/2025.

Theo chia sé clia ban lanh dao tai PHBCD
nam 2026, mac du két quéa kinh doanh quy |
yéu, két qua quy Il duoc ky vong sé tich cuc
hon khi Nam Kim tan dung duorc loi ich tir viéc
gia thép tang.

DU da c6 nhirng nd lwc t6i wu héa chi phi, loi
nhuén tir hoat déng kinh doanh quy 1/2026 van
ghi nhan murc 16 17 ty déng. Mirc 16 da thu hep
khoang mét nlra so v&i quy trwede, nhung day
van duoc ghi nhan 1a két qua kém tich cuec.

Loi nhuén sau thué ctia Nam Kim dat 21 ty quy
dau nam, bang 1/3 cung ky ndm 2025. =
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam B6 Céng Thuong
Hai quan Viét Nam SteelOnline

Hai quan Trung Quéc Reuters
Investing

GMK Center

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi trwdrng thép quy 1/2026” dwoc bién tap vién muc Hang héa cta VietnamBiz téng
hop va trinh bay. Cac s liéu, théng tin va nhirng phan tich duwoc téng hop trong bao céo nay chi
nh&m muc dich cung cép théng tin va khéng duoc sir dung nhu 1&i khuyén cho viéc tw van kinh
doanh, tai chinh va nhirng Iinh virc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong bao céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhéat cé thé. Tuy nhién, tac gia khéng dam bao tinh chinh xac, su thich hop hay day du cta cac
théng tin va s6 liéu, ddng thei tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi véi cac 16i ho&c thiéu
s6t trong cac thong tin va s6 liéu nay.

GIG1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khéng chiu trach nhiém baéi thwdrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hodc thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, c6 lién quan té&i hodc 1a hau qua cda viéc stir dung béo céo,
ho&c lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Bao cao hang héa - Chuyén muc Hang héa ViethamBiz
Bao cao thi trwong thép nam 2025

Bao cao thi trwong thép thang 1/2026

Bao cao thi trwvong thép thang 2/2026

THU'C HIEN:
Noi dung: H.M7, Hoang Kiéu, Lan Hwong Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang
Thu ky toa soan phu trach muc Hang héa - trang TTDTTH VietnamBiz

Hotline: 099 522 2999
Email: info@vietnambiz.vn %

Muc luc
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Nietname

Pia chi: Lau 5 - Toa nha COMPA Building - 293 Dién Bién Phil - Phudng Gia Binh - TP H& Chi Minh
Chi nhanh: S6 5 - ngd 38A - Pho Tran Phu - Phudng Ba Binh - TP Ha Noi
Hotline: 09381892224 Email: info@vietnambizvn
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