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Tom tat

B N&m 2025, t6ng san lwong thép thd cla 70 qudc gia trén thé gi¢i dat 1,8 ty tan, gidm 2%
SO V@i 2024.

®  B6 Thwong mai Trung Quéc cho biét nuwére nay sé trién khai co ché cap phép xuat khau
thép, nham kiém soat lan séng xuat khau kim loai dat mirc ky luc trong thei gian qua.

®  Thitrudong thép cudn can nong (HRC) toan cau chiu ap lwe & mirc vira phai trong ndm
2025. Du gia ¢é xu huwdng tang vao cudi ndm, murc gia binh quan ca ndm cla cac san
ph&m van giam tir 5-12%. Ngoai 18 la thi trudrng MY, noi chi s6 gia tang trung binh 11,1%
trong c& nam.

®  Gia quing sét c6 thé chiu &p luc trong giai doan cudi nam 2026 khi t6 hop khai thac

Simandou tai Guinea, v&i cong suét 120 triéu tdn méi ndm, tang san lwong.

B Theo Cuc Théng k& Quéc gia Trung Quéc, ndm 2025, san lwong thép clia Trung Quéc
trong da giam xuéng duwdi moc 1 ty tan, dat 960,81 triéu tan, danh dau muirc thap nhat
ké tir ndm 2018 va giam 4,4% so véi nam 2024. Nguyén nhan chinh dén tir cuéc khiing
hoang kéo dai cla thi triedng bat ddng san, khién nhu cau thép ndi dia suy yéu rd rét.

®  Theo s6 liéu clia Hiép hdi Thép Viét Nam (VSA), thi trung thép Viét Nam 2025 dan hoi
phuc va dat két qua ting trudng tich curc ca ndm. San lwong san xuét thép thé ca nam
2025 dat gan 24,7 triéu tan, ting 12% so v&i ndm 2024 va la mirc cao nhat trong 5 ndm
tré lai day. San lurong thép thanh pham trong thang 12/2025 dat gan 3 triéu tan, tang
11% so véi cling ky 2024. Lily ké ca nam 2025 dat hon 32,26 triéu tan, tang 10% so vai
nam 2024.

®m  Luong tiéu thu dat 31,62 triéu tan, ting gan 9% so véi cung ky ndm ngodi. Nhu vay, nam
nay cac doanh nghiép tiéu thu gan hét lvong thép da san xuét.

®  Téng lrong thép xuat khau (bao gém ca thép thd, thép thanh phdm va céac loai thép
khéac) dat hon 10 triéu tan, tri gia 6,6 ty USD giam 20% vé luvong va giam 27% so véi voi
cung ky nam ngoai.

B Theo VSA, nganh thép Viét Nam nam 2026 duoc du bao tang trudng manh mé 8 - 10%.
VSA du béo sén xuat thép thanh pham giai doan nay sé dat khoang 33 - 34,5 triéu tan,
va nhu cau tiéu thu thép trong nwdc wée dat khoang 26 triéu tan.

®  Nam 2025, birc tranh nganh thép phan hoa manh khi nhém thép xay dwng huéng lgi
hon nhé nhu cau ndi dia (dau tw cdng, ha tang), trong khi nhédm tén ma/éng thép chiu &p E
Iure khi xuat khdu suy yéu va rao can thuong mai ting, kéo bién loi nhuan toan nganh bi Muc lyc
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Phan I. Thi truorng thép thé gioi

Trong nam 2025, téng san lwong thép thé cla
70 qudc gia trén thé gioi dat 1,8 ty tan, giam
2% s0 vOi 2024. Thi trweong thép cudn can
nong (HRC) toan cau chiu ap luc & mirc vira
phai trong nam 2025. Du gia c6 xu hudng tang
vao cudi nam, mirc gia binh quan ca nam cda
cac san pham van giam tir 5-12%. Ngoai & 1a
thi trworng My, noi chi s6 gia tang trung binh
11,1% trong ca nam.

Bang 1: San lwrong thép thé theo khu vuc

70 quéc gia duoc liét ké trong bang nay chiém khoang 98% téng san lurong thép thé toan cau nam 2024.
Ngudn: Worldsteel.

El San lvong, tiéu thu thép
thé gioi
San lwong thép thé toan cau

San lwong thép thé thé gi¢i ctia 70 qudc gia
bao cao v&i Hiép hdi Thép Thé gisi (World
Steel Association — worldsteel) dat 139,6 triéu
tan trong thang 12/2025, giam 3,7% so VO
thang 1/2024. Tinh chung c& nam, téng san
lwong thép clia 70 qudc gia trén thé gidi dat
1,8 ty tan, giam 2% so v&i 2024 (Bang 1).

Trung Quoc la nha san xuét Ién nhét thé gici
theo théng ké clia WSA vai 961 triéu tan trong
nam 2025, giam 4,4% so v&i nam 2024 (Bang
2).

San lugng
Khu vue thang 12/2025

(triéu tan)
1 Chau Phi 1.9
2 Chau A & chau Pai Duong 99,7
3 EU (27) 9,9
4 Chau Au khac 38
5 Trung Béng 53
6 Bac My 9
7 Nga & CIS + Ukraine 6.9
8 Nam My 32
Téng @ 70 quécgia 139,6

Bang 2: 10 quéc gia san xuat thép hang dau
Ngudn: Worldsteel.

- Sanlugng it
_Thay_do_l so véi nam 2025 ‘Thay‘doul so voi
cung ky nam trude (triéu t&n) cung ky nam trudc

| v 0,3% 232 - 3,8%
v 6,3% 13245 v 2,4%
L - 39% | 1262 v 26%
' ~13,8% : 428 v 0,9%
| ~13.9% | 56,9 . 43%
v 0,4% : 107.4 - 07%
| v | 813 v 44%
s 12% : 295 v 12%
. v37% | 18038 v 2,0%

San lugng
Quéc gia thang 12/2025

(triéu tdn)
1 Trung Quéc 68,2
2 An Do 14,8
3 Hoa Ky 6,9
4 Nhat Ban 6,6
5 Nga (ude tinh) 58
6 Han Qudc 5,2
7 Thd Nhi Ky 35
8 Buc 27
9 Brazil 26
10 Iran (uéc tinh) 3,0
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Thay déiso véi Fen ey Thay déiso véi

cung ky nam trudc (tridu t&n) clng ky nam trudc
v 10,3% 960,8 v 44%
~ 101% 164,9 + 10,4%
~ 3,6% 82,0 A 31%
v 48% 80,7 v 4,0%
v 44% 67.8 v 45% |E_
v 24% 61,9 v 28% Muc luc
~ 185% 38,1 A 33%
v 02% 34,1 v 86% Q
v 19% 33,3 v 16% Viét tat,
- 16,2% 318 A 14% gidi nghta




Phan I. Thi trudng thép thé gioi

H Thuong mai

An Db ap thué quan tam th&i déi voi mét
s6 san pham thép nhap khau

Ngay 30/12, An Do quyét dinh ap thué quan
trong thoi han ba nam déi véi mot s6 san
pham thép nhap khau. Pong thai nay chi yéu
nh&m han ché lan séng thép gia ré nhap khau
tir Trung Quoc.

Theo quy dinh, mdrc thué sé duoc ap 12%
trong nam dau tién, giam xuéng 11,5% trong
nam thir hai va tiép tuc ha con 11% trong nam
thi ba.

An D0 dang doi mat vai tinh trang thép gia ré
tir Trung Quoc 6 at tran vao, lam déay I1én lo
ngai vé hanh vi ban pha gia va gay strc ép lon
doi véi cac nha san xuét thép trong nurée.

Bién phap nay duoc céng bo trén cong bao
chinh thére ctia chinh ph An D6, trong dé loai
trir thép nhap khéu tir mét sé quéc gia dang
phat trién.

Tuy nhién, thép nhap kh&u tir Trung Quéc va
Nepal van thudc dién chiu thué. Quy dinh ciing
khéng ap dung doi véi cac san pham thép
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chuyén dung nhu thép khéng gi. B Thuong
mai va Cong nghiép An D6 nhiéu 1an khéng
dinh khdng muén nganh thép trong nuéc phai
chiu thiét hai do thép nhap kh&u gia ré va cac
san pham kém chat lvong.

Trung Qudc siét xuat khau thép

Bloomberg dan I&i Bé Thuong mai Trung
Qudc cho biét nwdc nay sé trién khai co ché
cap phép xuat khau thép, nham kiém soat lan
séng xuat khau kim loai dat mirc ky luc trong
thoi gian qua.

Theo thong bao clia B6 Thuong mai Trung
Qudc, ké tir ngay 1/1/2026, cac doanh nghiép
xuét khau nuéc nay sé phai xin phép truée khi
xuét khdu mét loat san pham thép.

Thong bao khéng néu rd ly do ap dung quy
dinh mé&i, song dwoc dua ra vao thoi diém
Trung Quéc vira khép lai mét ndm xuét khau
thép dat mirc cao ky luc.

Danh muc ap dung co ché cap phép bao gém
khoang 300 mat hang thép cu thé, trong dé cé
mot s6 loai phdi thép, thép cudn can néng va
thép khong gi.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

El Gia thép

Thi trudng thép cudn can nong (HRC) toan cau
chiu ap lyc & mirc vira phai trong nam 2025. Du
gia c6 xu hudng tang vao cudi nam, murc gia
binh quan c& nam clia cac san pham van giam
tlr 5-12%. Ngoai |é 1a thi tredng My, noi chi s6
gia ting trung binh 11,1% trong ca& nam (Biéu
dé 1).

Chau Au: Tai thj treorng EU, gia HRC binh
quén ca nam giam tai hau hét cac khu vue
trong diém. O Tay Au, chi s6 nay giam 4,6% so
véi nam 2024, xuéng con 603,2 euro/tan gia
xuat xudng. Tinh dén gitra thang 12, gia chao
ban trong khu virc & mirc 620 euro/tan gia xuét
xuwéng, cao hon 9,3% so véi thang 12/2024

va tang 1,6% so vé&i thang trwde. Mure gia nay
dworc duy tri tir dau thang va la mirc cao nhat
ké tir dau thang 6.

Tai Italy, gia binh quan nam 2025 dat 578,4
euro/tan gia xuat xuéng, gidm 7% so v&i nam
2024. Hién tai, gia gitra thang 12 duoc c6 dinh
& murc 605 euro/tan gia xuat xwdng, cao hon
7,1% so v&i cung ky nam ngoai.

Thi trweorng thép cudn can ndng nhap khau tai
Nam Au ghi nhan murc sut gidm manh, véi gia

binh quan nam dat 512,7 euro/tan CIF, twong
trng mirc giam 12,1% so v&i cung ky. Gia chao
hién & murc 500 euro/tan CIF, thap hon 9,1%
S0 v¢&i thang 12 nam ngoai nhwng cao hon 1%
so v&i mét thang truée dé.

Trong nhirng thang cudi nadm, thi trwérng HRC
chau Au dan én dinh sau mét thoi gian dai nhu
cau yéu. Bong luc chinh khong dén tir tiéu thu
téang, ma tir cac yéu té mang tinh diéu tiét. Cac
nha san xuat duy tri dwoc gia trén ngudng tam
ly 600 euro/tan, song da tang dién ra cham

va khong dong déu, thwdng xuyén kém theo
chiét khdu dé 14p day san lrong trong nhirng
giai doan hoat dong tram lang. Nguwdi mua
van than trong, giao dich theo 16 nhé trong béi
canh luvong I16n thép nhap khau da duwoc ky
hop dong tir mua hé.

Su khéng chac chan xung quanh CBAM va co
ché bao hd thwong mai trong twong lai 6 tac
dong quyét dinh dén thi trweorng. Hang nhéap
kh&u, du van hap dan vé gia, da mét dan loi
thé canh tranh do rui ro phat sinh chi phi bé
sung, cham tré théng quan va su phirc tap
trong tinh toan chi phi carbon. Diéu nay dan
nghiéng can can vé phia cac nha san xuét noi
dia, nhirng bén ngay cang bao vé gia ban.

Biéu d6 1: Gia thép HRC tai mét sé khu vurc tir 2024 dén 2025

DPon vi: USD/tan. Ngudn: GMK Center.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Thi trudng con duoc hd tro béi ngudn cung
han ché déi vai mét sé mac thép, thoi gian
giao hang kéo dai va viéc cac nha may khéng
man ma khéi dong lai nhanh cong suat 16 cao
do chi phi cao va thiéu han ngach CO,. Dot
tdng gia gan nhat ctia ArcelorMittal vao cudi
nam mang tinh biéu twong nhiéu hon, phan
anh tac dong clia cac quy dinh déi vai thi
trurong.

Gia HRC tai EU duoc du bao sé duy tri & murc
cao va bién dong trong ndm 2026. Viéc trién
khai day di CBAM va co ché phong vé thuwong
mai mai vao gitra nam sé ho tro gia, song su
phuc hoi yéu ctia nhu cau céng nghiép c6 thé
han ché du dia ting va chuyén &p luc chinh
sang phia ngudi tiéu dung trong nira cudi nam.

My: Thi tredng HRC tai My buérc vao giai
doan ting 6n dinh trong n&m nay, trai nguoc
ro rét v&i cac khu vue khac, véi gia binh quéan
nam tang 11,1% lén 949,4 USD/tan gia xuét
xudng. Gia chao hién quanh mirc 1.020 USD/
tan gia xuéat xwéng, tang 39,1% so vai thang
12/2024 va tang 3,7% so v¢&i thang trude. Bay
cling 1a murc cao nhat ké tir thang 5.

Y&u t6 chinh thuc ddy da tang la cac dong thai
diéu chinh gia nhat quan clia cac nha san xuét
ndi dia, dac biét la Nucor, don vi da nang gia
giao ngay hang tuan ké tir cudi thang 10. Diéu
nay dan day mat bang gia thi truéng di lén,
ngay ca khi doanh sé ban van tram l&ng va
hoat ddng mang tinh mua vu cham lai vao cudi
nam. Thi treong con duoc hd tro béi viée chi
dong cat giam cong suat trong nira cudi nam,
ton kho thap tai cac trung tdm dich vu va ap
lwe nhap kh&u suy gidm do chinh sach thuong
mai cling nhu co cau nhu cau.

Tuy nhién, da tang gia khéng di kém voi sy

gia ting manh cua tiéu thu. Nhu cau van mang
tinh chon loc: cac san pham ma kém va can
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ngudi duoc mua tich cue hon, trong khi HRC
tiéu thu cham. M6t s6 y kién cho rang cac dot
tang gia phan anh nd lwc cla cac nha may
nham dinh hinh mat bang gia cho nam 2026,
dwa trén Ky vong tich cuwc déi vai cac dur an
ha tang, trung tdm di liéu, nganh ban dan.
Du vay, viéc cac nha may quay tré lai mire st
dung coéng suat cao hon da han ché kha nang
tang gia dot bién.

Gia HRC twong d6i cao tai My dwoc du bao
sé duy tri trong ndm 2026, nh¢ dau tw ha tang,
nhu cau tir cac nha san xuét 6ng va trién vong
kinh t& vi mé én dinh hon. Tuy nhién, tinh trang
du thira céng suét va su phu thudce vao tang
trudng thurc cia nhu cau tiéu thu cuéi cung co
thé kim ham téc do tang gia tiép theo.

Trung Quéc: Tai Trung Quéc, gia HRC binh
quan nam 2025 dat 477 USD/tan FOB, giam
so v&i mirc 528,7 USD/tan FOB cla nam 2024,
twong duwong muirc gidam 9,8% so véi cung ky.
Hién tai, gia chao thi trwdng & mirc 470 USD/
tan FOB, thap hon 4,1% so v&i thang 12 nam
ngoai va twvong duong thang truéce.

Cu0i nam, thi trweérng HRC Trung Quéc van
hanh trong trang thai hop déng twong lai manh
hon thi trd'ng giao ngay. Gia trén san phan
(rng v&i thong tin vé kha nang han ché ngudn
cung, bao gdm tin dén kiém soat san xuét tai
Pudng Son, mé rong cac dot bao dudng do 6
nhiém khéng khi, cling nhu bién dong trén thi
trwong hang héa. Gia quang st ting va dién
bién khéng 6n dinh cla than luyén céc ho tro
hop ddng tuong lai trong ngan han. Trong khi
do, thi trwérng giao ngay van tram lang do tiéu
thu biéu kién gidm va nguédi mua khéng sén
sang chap nhan gia cao hon, khién dién bién
gia han ché hoac suy yéu. Du ton kho giam
dan, cac thuwong nhan van thwong xuyén phai
nhwong gia dé ddy nhanh giao hang.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Phan khuc xuét khau x&u di trong bdi canh nhu
cau yéu tai cac thi trwérng chii chét va canh
tranh gia gay gat, bao gém ca cac chao ban
xuét khau khéng hoan thué VAT. Nhirng nd luc
téang gia theo hop ddng twong lai gap phai sy
than trong tir phia nha nhap khéau, v&i nhidu
giao dich & murc sat chi phi.

Trong nam 2026, viéc ap dung cac quy dinh
mé&i vé khai bao va cap phép xuét khau tir
ngay 1/1 sé la yéu t6 then chét. Su khéng chéc
chén xoay quanh céc quy dinh nay c6 thé han
ché xuét khau khdéng dwoc hoan thué VAT, qua
dé lam giam nguodn cung trén thi treérng quoc
t€ va ho tro gia. Tuy nhién, nhu cau ndi dia yéu
va canh tranh gay gt trén thi trérng xuét khau
sé tiép tuc gay ap luc l1én gia va lam gia tang
bién dong trong suét nam.

1 Du bao

San lwong thép cua Trung Quéc da tao
dinh?

C6 thé néi san lwong thép cta Trung Quéc
da tao dinh, sau khi san lugng nam 2025
giam xuéng mdrc thap nhat trong 7 nam, theo
Reuters.

Diéu chua rd rang la da suy gidm nay sé dién ra
nhanh hay cham, cling nhu nhirng hé qué doi
vGi cac nha san xuét va xuat khau quang sat -
nguyén liéu dau vao then chét ctia nganh thép.

Theo s0 liéu chinh thire, Trung Quéc da san xuéat
960,1 triéu tan thép tho trong ndm ngoai, giam
4,4% so v&i mirc 1,005 ty tan clia ndm 2024.
Day la 1an dau tién ké tir nam 2019 — khi san
lrgng dat 996 triéu tan — san luvong thép clha

Trung Quéc giam xudng dudi ngudng 1 ty tan.

Thoat nhin, day c6 thé duwoc xem la mot két
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qua “mém”, song boi canh déng vai trd quan
trong trong viéc danh gia thi trw&ng thép Trung
Quéc, qudc gia chiém hon mét nira san lwong
thép toan cau.

Thir nhat, mire sut giam nay phan Ion la két
qué clia mot qua trinh dugc diéu tiét, trong do6
cac nha chtrc trach tai B4c Kinh dang né luc
b&o dam nganh thép giai quyét tinh trang dw
thira cong suét.

C6 thé cho réng qua trinh nay dang phat huy tac
dung, khi di¥ liéu tir céng ty tw van Mysteel cho
thay trung binh 54% céc nha san xuat thép cé
|&i trong nam ngoai, so v&i 36% vao nam 2024.

Céc cong ty tang cuorng xuét khau thép, voi
khéi lwong xuat khau tang Ién mirc ky luc
119,02 triéu tan trong nam 2025, tang 7,5% so
v&i nam truge do.

Mac du thép Trung Qudc phai déi mét véi cac
bién phap thué quan va han ché nhap khau tai
mét s6 quéc gia, nhur An D6, song ciing can
lwu y réng nhiéu quéc gia khéng co6 nganh thép
ndi dia lai hoan nghénh kha nang mua thép
Trung Quéc v&i mirc gia canh tranh.

M6t yéu t6 khac la trong khi san lwong thép
cta Trung Quéc duoc du bao sé tiép tuc giam
nhe trong nam 2026, thi san luong tai cac
quéc gia chau A khéc lai dang gia tang.

Nhu c3u thép ctia An D6 da tang Ién 150 triéu
tan trong nam tai chinh 2025, so v&i 136,3 triéu
tan clia nam trudre do, va cong suét clia nganh
duoc ky vong sé mé rong 18n 300 triéu tan méi
nam vao nam 2030.

Cac nha san xuéat nhé hon, nhu Viét Nam,
ciing dang gia tAng nhu cau, v&i mire tiéu thu
thép duoc du bao sé tang I1én khoang 32 triéu
tan vao nam 2030, so véi khoang 25 triéu tan
vao nam 2025.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Trién vong thi trré'ng quing sat

Viéc dich chuyén sén xuat thép tir Trung Quéc
sang cac quéc gia chau A dang phat trién khac
c6 thé s& mang lai loi ich cho cac nha xuat
khau quang sét.

Nhiéu kha nang Trung Quéc van sé la nwdc
mua quang st I&n nhat trong vai nam tdi, ngay
cé khi khéi lrong nhap khau bat dau giam dan
theo da suy giam clia san luong thép.

Trung Quéc da nhap khau ky luc 1,26 ty tan
quang séat trong ndm 2025, tang 1,8% so voi
nam trudc do.

Lwong nhap khau tang manh trong nira cudi
nam, khi cac doanh nghiép tai bd sung tén kho
sau khi luvgng du trit tai cac cang giam xudng
mirc thdp nhat trong 18 thang.

Theo s6 liéu do cong ty tw van SteelHome
theo doi, lwvong ton kho quéng sat da tang tir
130,1 triéu tan vao dau thang 8 1én 148,8 triéu
tan vao cudi nam, va tiép tuc tang trong nam
md&i, dat 157,3 triéu tan trong tuan két thic vao
ngay 23/1/2026.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Nam 2025

Su gia tAng cuia tdn kho quéng sat dang giup
duy tri nhap khdu & mirc cao. Cong ty tu van
DBX Commodities wéce tinh lwong quang sat
van chuyén bang dwdng bién cap cang dat
119,7 triéu tan trong thang 1/2026, gan nhu
khong déi so v&i mire ky luc 119,8 triéu tén cla
thang 12/2025.

Nhap khau cling dwoc hd tro béi san lwong
quang séat ndi dia suy yéu tai Trung Qudc, khi
s6 liéu chinh thirc cho thay san luvgng nam
2025 dat 983,7 triéu tan, giam 2,8% so v&i mét
nam truéc do.

Gia quang sat nhin chung 6n dinh trong nhitng
thang gan day, véi hop déng twong lai trén
San giao dich Singapore chét phién & murc
105,70 USD/tan vao thir Ba, sau khi dao dong
trong bién dé tir 100 dén 109 USD/tan ké tur
thang 8 nam ngoai.

Gia c6 thé chiu ap luc trong giai doan cudi
nam 2026 khi t6 hop khai thac Simandou tai
Guinea, v&i cong suéat 120 triéu tAn moi nam,
tang san lwong. Tuy nhién, & thei diém hién
tai, nhu cau manh tir Trung Qudc cung véi san
lwong thép gia tang tai cac nén kinh té chau

A dang phat trién van dang gilr gia quing sét
trén ngudng 100 USD/tan. =

10

El

Muc luc

Q

Viét tét,
gidi nghta




Phan I

Thi truong thép
Trung Quéc




Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

Theo Cuc Thong ké Quéc gia Trung Quéc,
nam 2025, san luvong thép ctia Trung Quéc
trong da giam xuéng duéi moc 1 ty tan, dat
960,81 triéu tan, danh dau murc thap nhéat ké
tlr nam 2018 va giam 4,4% so v&i nam 2024.
Nguyén nhan chinh dén tir cudc khiing hoang
kéo dai cla thi trurng bat dong san, khién nhu
cau thép ndi dia suy yéu rd rét. Cac chuyén gia
nhan dinh, san lugng thép ctia Trung Quéc da
dat dinh.

Kl San luvong

Theo Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc,
trong thang 12/2025, san luvgng thép giam
2,4% so v@i thang 11, xuéng con 68,18 triéu
tén, ghi nhan murc thap nhat ké tir thang
12/2023 va giam thang thir 7 lién tiép. So voi
cung ky nam 2024, san luvgng thang 12 gidm
10,3%. Ap luc nhu cau yéu da khién cac nha
san xuat thép Trung Quoc gap kho khan vé loi
nhuan ké tir nira cudi nam 2022.

Tinh chung nam 2025, san lwvong thép cua
Trung Quéc trong da giam xuéng duwdi méc 1
ty tan, dat 960,81 triéu tan, danh dau mdrc thap
nhéat ké tir ndm 2018 va gidm 4,4% so v&i nam

Biéu d6 2: Dién bién san lwong thép Trung Quéc

DBon vi: triéu tdn. Nguodn: NBS.
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2024. Nguyén nhan chinh dén tir cuéc khing
hoang kéo dai cda thi trirng bat dong san,
khién nhu cau thép noi dia suy yéu r rét (Biéu
ds 2).

bang chu y, vao nam 2025, tinh hinh lgi nhuan
cla cac nha san xuat thép Trung Quéc da

cai thién dang k&, mét phan nhé cac nha san
xuét chuyén huéng sang thép det (nhu thép
cudn can néng — HRC), von ¢6 nhu céu cao
hon trong cac nganh céng nghiép. Theo tinh
toan clia Reuters dua trén s6 liéu chinh thire,
ty trong thép cay dung cho xay dwng chi con
chiém 13% téng san lwong trong 11 thang dau
nam 2025, giam manh so v&i 23% cung ky
nam 2019. Dir liéu tir Mysteel cho thay 54%
nha may thép cé lai trong nam 2025, tang dang
ké so v&i 36% nam 2024.

Trién vong ndm 2026 cho thay san lwong thép
tho sé tiép tuc giam nhung vai toc dé cham
hon. Chuyén gia Ge Xin cua Lange Steel dv
bao san luvong cé thé gidm thém khoang 3%.
Béc Kinh ciing tuyén b6 sé tiép tuc kiém soat
chat san lugng thép thd va ngan chan céng
suat mai trai phép trong giai doan 2026-2030,
trong khuén khé chinh sach cét giam phat thai
carbon.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

V& nhu cau, du tng tiéu thu thép duoc du
bao tiép tuc giam, nhu cau tir cac nganh céng
nghiép chét lvgng cao nhu xe nang lugng mai
(NEV), 6 t6, déng tau va thiét bi gia dung van
duy tri xu huédng tang. Theo Vién Nghién ctru
& Quy hoach Cong nghiép Luyén kim Trung
Quac, tiéu thu thép nam 2025 wée dat 808
triéu tan (giam 5,4%) va nam 2026 giam nhe
xudng 800 triéu tan. Riéng nganh 6 t6, nhu cau
thép du kién tang tir 63,9 triéu tan nam 2025
lén 66,7 triéu tdn nam 2026, nhd tang trwedng
san lvgng va ty trong xe NEV.

E Xuat nhap khau, tén kho

Trong boi canh nhu cau ndi dia Trung Quoc
suy y8u, xuat khau thép ctia quéc gia nay da
tang vot 1&n mitc ky luc. Theo Téng cuc Hai
quan Trung Quéc, xuat khau thép thanh pham
trong thang 12/2025 dat 11,3 triéu tan, vuot
qua mtrc dinh lich s&r nam 2015. Tinh chung ca
nam, xuat khiu thép tang 7,5% 1én khoang 119
triéu tan, mirc cao nhat tir tredrc dén nay (Biéu
d5 3).

Két qua nay dat dwoc bat chap lan séng bao
hd thwong mai toan cau, bao gém cac bién
phap chéng ban pha gia tai nhiéu thi treong.
Céc nha san xuét thép Trung Quéc da thich
(rng bang cach chuyén huéng sang céc thi
trwdng it rao can hon, dac biét 1a Trung Boéng,
dong thai gia tang xuét khau ban thanh pham,
von it bi han ché hon so vé&i thép thanh pham.

Tuy nhién, trién vong xuat khau trong thoi gian
t&i d6i mat véi nhiéu thach thire. Cudi nam
2025, B4 Thuong mai Trung Quéc (MOFCOM)
cung Téng cuc Hai quan da ap dung co ché
cap phép xuat khau déi véi mét s6 san pham
thép, diéu nay cé thé lam gidm tinh linh hoat
clia xuét khdu nhu mét cdng cu can bang thi
tredng, gia tang chi phi hanh chinh va buéc
doanh nghiép diéu chinh ké hoach san xuat.
Du vay, mot s6 chuyén gia cho réng tac dong
thuc té cla bién phap nay c6 thé khéng qua
I&n, do gia thép noi dia dang & mirc thap va
ngudi mua nuéc ngoai cé thé chap nhan chi
phi tang thém (Bang 3).

Biéu d6 3: Dién bién xuat nhap khau thép thanh pham cta Trung Quéc

Don vi: triéu tan. Nguon: NBS.
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

Bang 3: Xuat nhap khau khiu thép thanh pham cta Trung Quéc

Nginh hing TRNGI2Z025 | dl-thing® | jcupy | kT o
i (%) : (%)
Xudt khau thép thanh pham 1,30 413,23 - 16,40 19,02 - 7,50
Nhéap khadu thép thanh pham 0,52 « 3,40 * 16,60 6,60 * 11,10
Nhap khdu Quang sat 119,60 - 8,20 ~ 6,40 1,26 ~ 1,80

O chiéu nguoc lai, nhap khdu quang sét cla
Trung Qudc tiép tuc 1ap ky luc, ting 1,8% lén
khoang 1,26 ty tan trong ndm 2025, danh dau
nam thir ba lién ti€p tang trwdng. Tuy nhién,
tai ngay 15/1, lwong tén kho quang sat tai cac
cang l&én da tang tuan thir 8 lién tiép, dat 165,6
triéu tan, ghi nhan murc cao nhét tir truérc dén
nay, cho thay nhu cau tir cadc nha may thép
dang c6 dau hiéu chirng lai. Cung thai diém,
tén kho tai cac nha may thép giam 2,1% so
véi tuan truvdre do, nhwng khéi lwong giao dich
quéng sét tai cac cang giam manh 20,3%,
phan anh tam ly than trong cua thi trwedng
trudre trién vong nhu cau chua thue su phuc
hoi (Biéu d6 4).

E] Dién bién gia

N&m 2025 chirng kién gia thép xay dung
Trung Quéc di xudng vai mirc giam dudi 10%.
Dién bién gi&ng co tiép tuc duy tri sang dau
nam nay tuy nhién bién dé dao déng khéng
nhiéu.

Trong tuan dau thang 1/2026, gia quéng séat ky
han tang Ién mirc cao nhét trong nhiéu thang,
duoc hé tro béi ky vong Bac Kinh sé néi 16ng
chinh séach tién té. Tuyén b6 ctia Ngan hang
Nhan dan Trung Quéc vé ké hoach cat giam
ty 1& du trir bat budc va |ai suat da cai thién
tadm ly thi trrang kim loai. Ngoai ra, ky vong
cac nha may thép sé tang cudng tai tich trir
nguyén liéu tredrc Tét Nguyén dan ciing gop
phan nang d& dién bién gia.

Biéu d6 4: Dién bién tén kho quing sat tai Trung Quéc tinh dén ngay 15/1/2026

Nguén: MacroMicro.
m T6n kho quang sét (trigu tan) (cot trai)
20,000
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—— Gia quéng s&t INDT/t&n} {cot phail
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mm Tén kho quang sét: 16.553,00
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Tuy nhién, dén ngay 16/1, gia quing sat quay
dau giam do nhu cau thép ndi dia suy yéu.
Hop déng quang sat ky han thang 5/2026 trén
San giao dich hang héa Pai Lién gidm 0,5%,
xudng 812 nhan dan té/tan, trong khi hop déng
tai San Singapore giam 1% xudng con khoang
106 USD/tan (Biéu d6 5). =

Biéu d6 5: Dién bién gia thép thanh (dwéng den) va quang sat ky (dwdng xanh) han thang 2/2026
trén San Thuwong Hai (SHFE)
DPon vi: NDT/tan. Ngubn: Barchart.
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Phan lll:
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(VSA), thi trueorng thép Viét Nam 2025 dan

hoi phuc va dat két qua tang trudng tich cuc
ca nam. San luong san xuét thép thé ca nam
2025 dat gan 24,7 triéu tan, tang 12% so voi
nam 2024 va la mirc cao nhat trong 5 nam

tré lai day. San lwong thép thanh phdm trong
thang 12/2025 dat gan 3 triéu tan, ting 11% so
v&i cung ky 2024. Liiy ké ca nam 2025 dat hon
32,26 triéu tan, tang 10% so v&i nam 2024.
Theo VSA, nganh thép Viét Nam nam 2026
duoc du bao tang trwedng manh mé 8 - 10%.
VSA du bao san xuét thép thanh pham giai
doan nay sé dat khoang 33 - 34,5 triéu tan,

va nhu cau tiéu thu thép trong nuée wée dat
khoang 26 triéu tan.

El Nguén cung
a. San xuat trong nwéc

Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(VSA), thi trurrng thép Viét Nam 2025 dan

hoi phuc va dat két qua tang trudng tich cuc
ca nam. San luong san xuét thép thé ca nam
2025 dat gan 24,7 triéu tan, tang 12% so voi
nam 2024 va la mirc cao nhét trong 5 nam tr&
lai day (Biéu db 6).

Biéu do 6: San lwrong thép thd trong 5 nam qua
Don vi: triéu tan. Nguon: VSA.

30

25

20 m

San lurgng thép thanh pham trong thang
12/2025 dat gan 3 triéu tan, ting 11% so v&i
cung ky 2024. Liy ké ca nam 2025 dat hon
32,26 triéu tan, ting 10% so v&i ndm 2024.

Két qua nay cho thay da phuc hoi twong doi
ro nét cla nganh thép, tuy nhién mirc tang
trudng khéng dong déu gitra cac nhom san
pham.

Thép xay dung tiép tuc gitr vai trd chl dao
trong co’ cdu san luong. Trong thang 12/2025,
san lurong thép xay dung dat hon 1,16 triéu
tan, tang 15% so va&i cling ky nAm ngoadi. Tinh
chung ca nam, san lwong dat gan 12,85 triéu
tan, tang 10%.

Bang chu y, thép can néng (HRC) la nhém san
ph&m ghi nhan mrc ting truéng cao nhét.
San lugng HRC trong thang 12/2025 dat hon
1,01 triéu tan, tang t&i 71% so va&i cung ky ndm
trude. Liy ké ca nam, san lwong dat khoang
8,53 triéu tan, ting 25%.

Trai lai, sén lugong thép can ngudi (CRC) trong
thang 12/2025 dat gan 184.000 tan, giam 22%
S0 v@i cung ky. Tuy nhién, tinh chung ca nam
2025, san lwong CRC van dat hon 3,06 triéu
tan, ting 13%.

/60
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Bang 4: San lwong thép thanh pham trong thang 12 va nam 2025

Ngudn: VSA.
Thang 12/2025 Liy k& nam 2025
So v6i So v6i
it . e
S hging ttan) cung ky nam ngoai sl kiviog tsn) cung ky nam ngoai
Thép xay dung 1162.298 » 15% 12.850.179 ~ 0%
Thép can néng (HRC) 1.016.823 ~ % 8.527.187 - 25%
Thép can ngudi (CRC) 183.740 v 22% 3.058.383 ~ 13%
Téonma 411,340 v 8% 5.291.512 v 7%
Ong thép 225.494 ~ 5% 2.536.399 - 3%
Téng cong 2.999.695 - N% 32.263.660 2 10%
Dai v&i tdn ma, san luvong trong thang 12/2025 Bang 5: Top 10 quéc gia cung cap thép cho
dat khoang 411.000 t&n, giam 8% so v&i cling Viét Nam ,
O ; - o .o R Nguon: VITIC tinh toan tir s6 liéu cia TCHQ, VSA.
ky nam tru¢e. Lay k& ca nam, san lvong dat
hon 5,29 triéu tan, gidm 7%. Day la nhom san Nam 2025 Tytrong
pham duy nhat ghi nhan mdrc suy gidm trong Thitrudng  Lugng (T;;ﬂ:ﬁ Lugng  Trigia
ca thang va ca nam. (t&n) USD) (%) (%)
Téng 16.091.651 11.212.590 100,00% 100,00%
San luong on%theP trong than9'12‘/ 2025‘ da’t Trung Quéc = 9.244.165 5.807.093 57.45%  51,79%
hon 225.000 tan, tang 5% so vai cung ky. Tinh |
. o » 2 Nhat Ban 2183235 1.430.018 1357% 12,75%
chung ca nam, san luvong dat khoang 2,54 |
triéu tan, tang 3% (Bang 4). ASEAN 1.764.835 1785128 10,97% 1592%
HanQuéc  1.693.849 1312949 1053%  1,71%
Vé ngudn cung tir ndc ngoai, nam 202 '
'eA guo CUA 9 u'A, woc _903 ’ a _ O 5 . DaiLoan 914.865 609.655 569%  544%
Viét Nam nhap khau 16 triéu tan, tri gia 11,2 ty 7
. " C i D 129.272  106.032 080%  0,95%
USD, giam 9% vé lugng va giam 11% vé tri gia [ED _ _ . .
so v&i 2024 (Biéu d6 7, Bang 5). Australia 589.030 25287  3,66%  0,23%
EU 34160 83472 021%  074%
Nam Phi 28.290 12756 018%  OM%
Anh 37.250 2084 023% 0,02%
Biéu do 7: Dién bién gia va lwong nhap khiu thép cua Viét Nam 2024-2025
Nguén: VITIC tinh toan tir s6 liéu ctia TCHQ, VSA.
M Lugng2025 m Lugng2024 = Gi&2025 = Gi42024
3.000 nghin tén USD/téin 900
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

b. Tiéu thu

Theo sé liéu clia VSA, luong tiéu thu dat 31,62
triéu tan, tang gan 9% so véi cung ky nam
ngoai. Nhu vay, nam nay cac doanh nghiép
tiéu thu gan hét lwong thép da san xuét.

Trong do, tiéu thu thép xay dung - mat hang
chiém ty trong I&n nhat véi 41%, ghi nhan ban
hang tang trudng gan 12% Ién hon 13 triéu
tan. Trong thang 12/2025, lwgng ban hang
thép xay dwng tdng manh nhat trong 36 thang
tré lai v&i mirc tang so v&i cung ky nam ngoai
va thang 11/2025 1an luvot 40% va 32%. Xu
hudng gia tang tiéu thu thép xay dung dwoc
VSA du bao sé kéo dai dén hét quy 1/2026.

Trong khi @6, ban hang HRC tdng manh nhat
trong s6 cac san pham thép véi 25% |én 8,4
triéu tan.

Ban hang HRC tang manh trong bdi canh Hoa
Phat chinh thirc van hanh du an Dung Quéat

2, di kém v&i lénh ap thué chong ban pha gia
23,1% - 27,83% d6i v&i hang nhap khéau tir
Trung Quéc ma B Céng Thuong da ban hanh
hoi thang 7/2025.

Tuy nhién, mirc téng trwdng chung cla tiéu thu
thép chl yéu van dén tir thi truérng ndi dia khi
xuét khdu cac san pham thép thanh phdm van
ti€p tuc xu hwéng giam trong bdi canh nhu cau
cUa thé gidi yéu va hang rao phong vé thuong
mai ctia nhiéu nwéc dung lén.

Cu thé, cac doanh nghiép xuét khau gan 5
triéu tan thép trong nam 2025, giam sau 38%
S0 v&i cung ky nam ngoai. Trong d6, mat hang
HRC chiu tac déng I&n nhat khi giam t&i 60%
xudng 886.000 tan. Tiép dén la ton ma khi
xuét kh&u giam gan mét nira so v&i nam 2024,
xuéng 1,57 triéu tan (Biéu d6 8, 9, 10).

Biéu do 8: Tiéu thu thép thanh pham trong nam 2024 va 2025

Don vi: triéu tdn. Nguon: VSA.

I N&m 2024 B Nam 2025
3.02 2,89 2,88
2,67 2,49 260 252
2,43 2,40 2,39 e 2,36 2,40 2,37
12,06
1.85
Tang hang Thang Thang Thang Thang héng Thang Téng Téng Thang Téng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12
Biéu do 9: Xuat khau thép thanh pham trong nam 2024 va 2025
Don vi: triéu tan. Nguon: VSA.
B Nam 2024 B Nam 2025
817 789
718
661 642
oo lleos El
344
Muc luc
Viét tat,
Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang iaingha
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Biéu do 10: Dién bién gia va lwgng nhap khau thép cua Viét Nam 2024-2025

Don vi: triéu tan. Ngudn: VSA.

I Nam 2024

45
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30 28
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Thang éng ang héng Thang Thang
1 2 3 4 5 6

VSA nhén dinh thi tru&ng thép nam 2025 nhan
tin hiéu tich cuc tlr nhu cau tiéu thu thép trong
nuéc; tuy nhién thép xuéat khau gép nhiéu khé
khan vé cac hang rao thué quan, ky thuat cung
cac bién phap phong vé thuong mai, cac hinh
thirc thué mai, xung dét chinh tri khu vurc va
hang loat cac chinh sach mai va dién bién
khéng 6n dinh cla thi treorng thép toan cau.

Dai vai thi trurdrng ndi dia, nganh thép Viét
Nam dat dwoc két qua tich cue nho sy cong
huéng cla nhiéu yéu t6 thuan loi.

Viéc day manh giai ngan von dau tu cong vao
céc du an ha tang trong diém nhu Cao téc

Béc - Nam (giai doan 2), san bay quéc té Long
Thanh va cac tuyén vanh dai dé thi da thac day
nhu cau thép xay dwng tang truérng manh mé.

Céc chinh sach khoi thong tir bat déng san, tin
dung bat dau thadm thau, gitp s6 lvong du an
khéi cong mai tang tré lai, truee tiép kéo theo
nhu cau tiéu thu thép dai va thép det. Bén canh
dd, nhu cau tiéu thu thép cho thi trweorng du an,
dan dung cudi nam kha tot, dac biét 1a nhu cau
thép dé tai thiét xay dung lai nha clra, cong
trinh bi &nh huwéng bé&i con bao Bualo, Matmo
cudi thang 9 va dau thang 10.
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Hang loat Nghi quyét m&i cung véi cac don
by tai chinh nhu chinh sach tién té, tin dung,
thic day phat trién kinh té tw nhan, cling v&i
viéc ap dung mét sé bién phap phong vé
thuong mai tao diéu kién maéi trurng kinh
doanh thép ndi dia canh tranh cong bang giup
cac doanh nghiép trong nuwéce gilt virng thi
phan, t6i wru hoa céng suét van hanh.

Nam 2025, nganh thép Viét Nam dat nhiéu

két qua tich cuc trong cac vu viéc chong ban
pha gia va ra soat thwong mai doi v&i cac san
ph&m thép tai cac thi trirdng xuét khau nhu
Lién minh chau Au (EU), Canada, Australia, An
Do,... Theo dé, cac sé&n pham thép Viét Nam
c6 murc thué chéng ban pha gia thép xuéat khau
tir Viét Nam dat 0% ho&c bién dé thué thap
hon cac quéc gia cung bi diéu tra. Diéu nay
gilp cac doanh nghiép thép xuét khau cta Viét
Nam duy tri loi thé canh tranh va hd tro chubi
xuét khau toan cau.

Bén canh do, mot s6 qudc gia cling ban hanh
két luan khong ton tai tinh hinh kinh té phi thi
trudrng trong nganh thép cua Viét Nam déi
v&i cac két luan diéu tra ctia EU trong vu viéc
chong ban pha gia HRC, Canada diéu tra day
dai thép,...

20

El

Muc luc

Q

Viét tat,
gidi nghta




Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Két luan nay khi duoc chinh thirc ban hanh sé Téng lwrong thép xuat khau (bao gém ca thép
la tién 1& t6t cho cac vu viéc khac ctia Canada thd, thép thanh phdm va céc loai thép khac)
va clia cac nuée khac trong tuong lai vai thép dat hon 10 triéu tan, tri gia 6,6 ty USD giam
ndi riéng va cac san pham xuéat khau khac clia 20% vé lwong va giam 27% so vai vai cung ky
Viét Nam noi chung, vi du nhu cac vu viéc diéu nam ngoai (Biéu dé 11).
tra kinh té phi thi trieorng, tinh hinh thi trwérng
d&c biét do Mexico, EU,...dang tién hanh vai Trong d6, ASEAN la thi trurong tiéu thu thép Iom nhét
cac doanh nghiép thép Viét Nam (Bang 6, 7). chiém ty trong 34%, EU dirng thir hai véi 20,6%
Bang 6: Ban hang thép thanh pham trong thang 12 va nam 2025
Nguén: VSA.
Thang 12/2025 Lay k& nam 2025
Ban hang (tan) " ki‘:]:‘;" el Ban hang (tén) S kj‘::; .

Thép xay dung 1.435.949 ~ 39.7% 13.297.667 - 12%

Thép cannéng (HRC) 917.831 - 81.0% | 8.454.546 . 20%

Thép can ngudi (CRC) | 158.940 v 16,0% | 2.412.795 v 8%

Tonma 366.269 v 20% | 4741249 | v 13%

Ong thép 238.093 -~ 60% | 2.719.668 - 6%

Téng cong | 3.117.082 - 34,0% | 31.625.925 | - 9%

Bang 7: Xuat khau thép thanh pham trong thang 12 va nam 2025

Nguén: VSA.
Thang 12/2025 Lay ké nam 2025
Xusit khéu (tén) A kiz:: ol Xusit khéu (t&n) o ki;‘:r" o
Thép xy dung 133373 - 19% 1533782 v 21%
Theép cannéng (HRC) 50.466 v 18% ' 886.949 v 61%
Thép cénnguoi (CRC) | 34,198 | v 29% | 639.616 | 4 20%
Tonma 89.601 v 37% 1572.869 | v 48%
Ong thep | 23.27 v 29% 364.356 - 15%
Téng cong | 330.999 ¥ 17% | 4.997.572 ¥ 38%

Biéu do 11: Dién bién gia va lwong nhap khau thép cua Viét Nam 2024-2025
Ngudn: VITIC tinh toan tir s6 liéu ctia TCHQ, VSA.
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BAO CAO THI TRUGNG THEP | Nam 2025 21

El

Muc luc

Q

Viét tat,
gidi nghta




Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Bang 8: Top 10 quéc gia cung cap thép cho Viét Nam
Nguén: VITIC tinh toan tir s6 liéu ctia TCHQ, VSA.

Nam 2025
Thitruéng Lugng [
(tan)
Téng 10.062.733
ASEAN 3.422.460
EU 2.075.M
An Do 921.805
Hoa Ky 807.076
DaiLoan 506.969
Australia 389.943
Han Qudéc 253.696
Brazil 175.404
Anh 143.142
Thé Nhi Ky 74.215

E1 Dién bién gia
Gia nguyén liéu thép

Gia quang sat 62%Fe binh quan thang
12/2025 & mirc 105,3 USD/ tan, tang 1,4% so
v&i cung ky nam 2024 va tang 0,6% so voi
thang tru¢e do. Gia quang sat binh quan nam
2025 & mirc 102,1 USD/tan, gidm 2,9% so VO
cung ky 2024.

Bang 9: Gia binh quan cac loai nguyén liéu thép
Nguén: VSA.

Mat hang

Tytrong
Trigia Lugng - Trigia
(nghin USD) (%) (%)

6.626.847 100,00% 100,00%
2.046.877 34,01% 30,89%
1.397.787 20,63% 21,09%
716.083 9,16% 10,81%
531.090 8,02% 8,01%
339.996 5,04% 513%
242.633 3.88% 3,66%
234,676 2,52% 3,54%
98.006 1,74% 1,48%
101.263 1.42% 1.53%
71.718 0,74% 1,08%

Gia than m& luyén coke giao dich binh quan
thang 12/2025 & mirc 211 USD/tan, tang 7%
S0 vé&i thang truedre va tang 4,2% so voi cung
ky 2024. Gia than m& PVL binh quéan nam
2025 & murc 189,7 USD/tan, giam 21,9% so voi
cung ky 2024.

Gia thép phé trung binh thang 12/2025 & mirc
382 USD/tan, giam 1,9% so véi cung ky 2024
va giam 0,9% so vé&i thang 11/2025. Tinh trung
binh ca nam 2025, gia mat hang nay & murc
382,5 USD/tan, giam 8,2% so véi ca nam 2024
(Bang 9).

Tyleé
2025/2024
(%)

Quang sét 62% Fe CFRBic TQ $/tan CFR
Thép phé HMS 1/2 80:20, DA $/tan CFR
Phoi thép, DNA $/tén CFR
Thép xay dung, DNA $/tan CFR
HRC SAE1006, DNA $/t&n CFR

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Nam 2025

1051 1021 v 29%

3825 351,0 v 8,2% E
Muc luc

494.3 456,3 v 7.7%

521,3 4756 v 88% Q
Viét tat,

5257 4914 v 6,5% gidi nghta
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Gia thép thanh pham

Gia HRC ngay 12/1/2026 & mirc 480-491 USD/
tan, CFR Viét Nam, tang 10 USD/téan so v&i gia
giao dich dau thang 12/2025, nhung van giam
dang ké so véi dau nam 2025. Gia HRC binh
quan nam 2025 & mdrc 491 USD/ tan, giam
6,5% s0 v&i 2024 (Biéu dé 12).

Trong khi do, gia thép xay dwng tinh dén cudi
nam 2025 gan nhu khéng déi so véi thoi diém
dau nam. Cu thé, tinh dén ngay 30/12, cac

doanh nghiép binh 6n gia thép xay dung. Hoa
Phat bao gia thép CB240 va D10 CB300 ghi
nhan 1an lwot 13.800 déng/kg va 13.600 déng/
kg. Twong ty, Thép Viét Sing ciing ghi nhén
gia thép CB240 va D10 CB300 lan lwot 13.640
va 13.430 dong/kg.

Trong khi dé, thép Viét Y ghi nhan CB240
13.690 déng/kg va CB300 13.380 ddng/

kg; thép Viét Birc CB240 13.500 dong/kg va
CB300 13.300 dong/kg (Biéu d6 13).

Biéu d6 12: Téng hop gia HRC tai cac thi treérng nam 2025

DBon vi: USD/tan. Nguén: Australia News thang 1/2026.

HRC Béc My = HRC Trung Qudc ——— HRC Pong Nam A
507 508 503 495 493 479 474 478
476 472 459 463 452 462 458 457
o o o © o \o] o ©
£V 2% o {1 {V \% v &
] 0 0 Q
o L (° & © &
& < &° o & -\\‘5519 @oi“ o
Biéu d6 13: Dién bién gia thép CB240 trong nuéc
Gia thép ghi nhan t¢i ngay 30/12/2025.
DBon vi: nghin ddng/kg. Nguén: SteelOnline.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

El Dv bao

Budc sang nam 2026, nganh thép Viét Nam
budc vao budc sang mét chwong méi véi
nhirng co hdi va thach thirc méi. Ngay 8/1,
Chinh phl ban hanh va trién khai Nghi quyét
s6 01/ND-CP vé nhiém vu, giai phap chi yéu
thuc hién K& hoach phat trién kinh té — xa hoi
nam 2026 v&i tang truedng GDP cé nudc tr
10% tr& 1én; trong do tang trudng céng nghiép
dat khoang 11%.

Theo VSA, nganh thép Viét Nam nam 2026
duoc du bao tang trwedng manh mé 8 - 10%.
VSA du bao san xuét thép thanh pham giai
doan nay sé dat khoang 33 - 34,5 triéu tan,
va nhu cau tiéu thu thép trong nuéc wée dat
khoang 26 triéu tan.

Céc dong luc tang trudng chinh tir nhu cau
tiéu thu thép thi trudng trong nuwéc nhu chinh
sach dau tu céng (cao téc, san bay), phuc hoi
bat dong san dan dung, cuing viéc cac du an
I&n di vao hoat dong.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Nam 2025

V& strc ép tir hang nhap khau, dic biét [a
Trung Quoc, theo VNSteel viéc Trung Quoc

ap dung co ché gidy phép xuét khau thép tur
ngay 1/1/2026 dugc danh gia sé tac dong gian
tiép nhung dang ké t&i lwong thép Trung Quéc
nhap khau vao Viét Nam.

Co ché céap phép tao thém rao can hanh chinh,

khién dong thép xuat khdu mang tinh chon loc
hon vé chiing loai, khéi lrong va thoi diém
giao hang trong béi canh Viét Nam da va dang

ap dung nhiéu bién phap phong vé thuwong mai

doi voi thép xuéat xir Trung Quoc, nhat 1a cac
san pham thép nam trong danh muc cédp phép
xuét khau ctia Trung Quéc dong thi cling
thudc dién kiém soat tai Viét Nam.

Trong nam 2025, Viét Nam da thuc hién cac
bién phap phong vé thwong mai manh mé doi
v&i cac san pham thép nhap khau tir Trung
Quéc. Trong da, Viét Nam da hoan thanh diéu
tra va ap thué chinh thirc v&i thép can néng va
thép ma; hién dang tién hanh diéu tra chong
|&an tranh bién phap phong vé thwong mai déi
véi san pham thép can nong khé rong trén
1.880mm; tién hanh ra soat cac bién phap
dang co hiéu lwc doi vai thép hinh chir H. =
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Nam 2025, birc tranh nganh thép phan hoa
manh khi nhém thép xay dung huéng loi hon
nh& nhu cau ndi dia (dau tw céng, ha tang),
trong khi nhom tén ma/éng thép chiu ap lwc khi
xuét khau suy yéu va rao can thwong mai tang,
kéo bién lgi nhuan toan nganh bi bao mon.

Budc sang nam 2026, nganh thép Viét Nam
du kién budc vao budc sang mot chuwong maoi
vOi nhirng co hdi va thach thirc mai. Ngay 8/1,
Chinh pha ban hanh va trién khai Nghi quyét
s6 01/ND-CP vé nhiém vu, giai phap chi yéu
thuc hién K& hoach phat trién kinh té — xa hoi
nam 2026 v&i tang trudng GDP ca nuéc tir
10% tré Ién; trong do tang trudng cong nghiép
dat khoang 11%.

Diéu nay hira hen mét nam day thuan loi voi
cac doanh nghiép trong linh vurc xay dung,
nguyén vat liéu. Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA)
du bao nganh thép Viét Nam nam 2026 tang
trudng 8 - 10%. Trong dd, san xuét thép thanh
pham sé dat khoang 33 - 34,5 triéu tan va nhu
cau tiéu thu thép trong nwée wée dat khoang
26 triéu tan.

Céc dong luc téng tredng chinh tir nhu cau
tiéu thu thép thi trudrng trong nuwéc nhu chinh
sach dau tu céng (cao téc, san bay), phuc hoi
bat dong san dan dung, cung viéc cac du an
I&n di vao hoat dong.

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)

A Tap doan Hoa Phat da cong bé
==== _  kétqua kinh doanh quy IV/2025
HOAPHAT véi 47.302 ty dong doanh thu,
tang 34% so v&i cung ky nam 2024; loi nhuan
sau thué dat 3.888 ty dong, tang 38% so vo&i
cung ky nam truéec.

2024. Du lgi nhuan nam 2025 cao thur hai
trong lich st hoat déng song van thdp hon
rat nhiéu so v&i con sd ky luc ciia ndm 2021
(34.521 ty dong).

Linh vire gang thép, san pham lién quan déng
gop chinh vao téng doanh thu clia tap doan
trong nam vira qua voi 94%. Nong nghiép
dong gép 5% doanh thu, I&n thir hai sau thép.

Quy IV nam ngoai, Hoa Phat san xuét hon 3
triéu tan thép tho, tang 10% so véi quy 3 va
tang 36% so v&i cung ky nam 2024. San lvgng
ban hang thép cudn can nong (HRC), thép xay
dung, thép chét lwvong cao va phoi thép dat 3
triéu tan, tang 24% so vai quy trurde va tang
53% so v&i cung ky nam 2024.

Ldy ké ca nam 2025, Hoa Phat san xuat 11
triéu tan thép tho, ting 26% so véi nam 2024.

Ban hang HRC, thép xay duwng, thép cudn chéat
lwong cao va phdi thép Ian dau tién trong lich st
dat 10,6 triéu tan trong moét nam, tang 31% so voi
nam trudc. Trong do, thép cudn can néng dong
gop 5 triéu tan, tang 73% so v&i ndm 2024,

San lvgng HRC tang nhanh mét phan nhe
Khu lién hop san xuéat gang thép Hoa Phat
Dung Quét 2 hoan thanh va cé san pham tu
thang 9/2025.

Ngoai ra, Hoa Phat ghi nhan 423.000 téan ton
ma, twong dwong ndm ngoai. San pham éng
thép dat xap xi 850.000 tan, cling c6 thi phan
s6 1 Viét Nam v&i 30,8%. Thép du (rng luc,
thép rut day céc loai tang 29% vé san luong
ban hang v&i 174.000 tén, trong d6 xuét khau
dong gop trén 40%.

B

Nam 2025, Néng nghiép Hoa Phat danh dau
10 nam phat trién v&i doanh thu 8.326 ty dong
va loi nhuan 1.600 ty dong, twong (rng tang Q

18% va 55% so v&i nam 2024. Viét tat,
giai nghia

Muc luc

Ly ké ca nam 2025, tap doan dat 158.332 ty
dong doanh thu, 15.515 ty dong loi nhuén sau
thué, lan luot dat 93% va 103% ké hoach dé
ra, tang twvong trng 13% va 29% so v&i nam
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Tap doan da phat hanh thanh céng 30 triéu c6
phiéu Néng nghiép Hoa Phat (HPA) lan dau ra
céng ching va dang hoan tat cac thu tuc dé
niém yét chinh thirc trén san giao dich chirng
khoan HOSE, du kién trong thang 2 t&i.

Linh vire dién may gia dung (gém cac dong
san phdm dién lanh, dién may gia dung) ghi
nhan quy mé doanh thu cao gép 5 lan so véi
nam 2021, khi Téng Cong ty Dién may gia
dung Hoa Phat duoc thanh lap.

Trong linh vure bat déng san, tap doan mé
rong thém hang loat Khu céng nghiép tai Hung
Yén, TP Hai Phong, Bac Ninh, khé&i cong du an
nha & xa hdi quy mo I&n tai tinh Hung Yén.

Téng Céng ty Thép Viét Nam (VNSteel - Ma
TVN)

Trai nguoc voi Hoa Phat, quy

IV/2025, VNSteel du ghi nhan
HepEnaam doanh thu thuan tang 27% 1én

12.556 ty dong, nhung bién loi
nhuan gop lai co hep tir 4,6% xudng 3,8%.
Diéu nay cdng hudng voi da ting cla cac
loai chi phi khién loi nhuén sau thué giam séu
88%, chi con hon 26 ty dong.

Doanh nghiép giai trinh Igi nhuan quy 1V giam
séu do doanh nghiép da hoan tat thoai von tai
CTCP Thép Vicasa - VNSteel lam anh huéng
t&i s6 liéu tai chinh.

Céc chi phi ban hang gia tang va chi phi tai
chinh tdng manh do tang tién 14i ngan hang va
|ai mua hang cham tra tang tai cac don vi.

Ngoai ra, trong ky VNSteel ghi nhan lgi nhuéan
khac am 31 ty trong khi cung ky 1ai 65 ty do
thu nhap gidm trong khi chi phi tang vot anh
hudng chu yéu béi mot s6 chi phi clia cac du
an da c6 quyét dinh cham durt thure hién tai
céng ty me.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Nam 2025

Luy ké ca nam, VNSteel dat 44.022 ty déng
doanh thu thuan, 1ai rong 519 ty; tang lan luot
22% va 67% so v&i nam 2024.

CTCP Thép Pomina (Ma: POM)

. Quy 1V/2025, Thép Pomina tiép
POmina tuc trurot déc khi doanh thu
thuan giam manh 35% vé 486
ty ddng, qua dé chuyén sang 16 gbp 6 ty dong,
quay lai trang thai kinh doanh dudi gia von sau
4 quy.

Céng ty ciing tiép tuc chiu ap lwc Ién tir chi phi
tai chinh 233 ty dong, cha yéu la 13i vay ngan
hang; dong thi van chiu khoan 16 khac 81 ty
dong du da cai thién so véi cling ky.

K&t qua, céng ty nganh thép nay béo 16 sau
thué 326 ty dong, tang manh so vé&i mirc &m
200 ty cung ky va la mirc 16 1én nhét trong 10
quy gan day.

Doanh nghiép giai thich do san lugng tiéu thu
trong ky giam, dan dén doanh thu tir hoat dong
san xuat kinh doanh tai cac céng ty con giam,
trong khi cac chi phi phat sinh, dac biét la chi
phi ¢é dinh va chi phi tai chinh khong giam
twong (rng, anh huwéng tiéu cuc dén két qua
kinh doanh hop nhét.

Chi phi quan ly trong ky ghi &m do céng ty thuc
hién két chuyén chi phi khau hao tai san cé dinh
trong thori gian dirng san xuét sang khoan muc
chi phi khac dé phan anh ding ban chat. Viéc
didu chinh nay khéng lam thay d6i tdng chi phi
ghi nhan trén bao cao hoat déng kinh doanh
hop nhat ma chi la sy phan loai lai chi phi.

Tinh chung ca ndm, Pomina bao céo doanh |E_

thu thuin gidm 6% vé 2.180 ty dong. Chi phi lai VBT
vay cao la nguyén nhan chinh khién céng ty 16
sau thué 838 ty dong va la nam thua 16 thi 4 Q
lién tiép.

Viét tét,
gidi nghta
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG)

Doanh nghiép thi phan sé 1 trong
C} nhém tén ma la CTCP Tap doan
ol Hoa Sen (Ma: HSG) da cong bo két
qué kinh doanh quy | ndm tai chinh
2026 va&i doanh thu thuan 8.383 ty, lai rong 62
ty; giam 1an lwot 18% va 62% so vai cung ky.

Doanh thu thuan quy | nam tai chinh 2026
nhiéu kha n&ng suy giam do san lwong ban
thép van duy tri & mirc thap, chii yéu do xuat
kh&u tram I&ng, xu hwdng da kéo dai trong
nhiéu quy gan day.

Trong quy |, bién loi nhuéan gop tiép tuc xu
hwdng giam, thu hep 1 diém % so v&i quy
trudre va 0,6 diém % so véi cung ky xuéng
11,2%.

Ap luc 1&n bién loi nhuan dén tir chi phi dau
vao HRC tang sau AD20, trong khi tinh trang
du cung kéo dai va nhu cau xuat khau yéu
lam gia tédng canh tranh trong nuéc, khién cac
doanh nghiép ha ngudn c6 thé tang gia di dé
bu cho chi phi nguyén vét liéu dau vao cao
hon, béat chap su bao ho tir AD19.
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CTCP Thép Nam Kim (Ma: NKG)

Burc tranh @m dam ciing bao trum
Ién Thép Nam Kim khi doanh thu
thuan quy IV dat 3.136 ty dong,
gidm 30% so v&i cung ky va 16 rong 9 ty déng.

Nam Kim ghi nhan bién lgi nhuéan gop quy cubi
nam ngoai dat 2,3%, gidm tir 4,8% trong quy I
va 6,7% trong quy 1V/2024.

Bién loi nhuan gdp ca nam ciing thu hep
xudng 5,3%, tlr mirc 8,9% clia nam 2024.

Tuong tw Hoa Sen, Vietcap ciing cho rang
nguyén nhan chinh dén tir chi phi dau vao
HRC tang sau khi ap dung AD20 (thué chéng
ban pha gia déi véi HRC nhap khau tir Trung
Qudc), cuing véi canh tranh gay gat trong boi
canh thi trérng ndi dia du cung va xuét khau
suy yéu.

Diéu nay han ché kha nang chuyén phan ting
trong chi phi dau vao sang gia ban cao hon
cla cac doanh nghiép thép ha nguén, du da
duwoc bao hd béi thué AD19 (thué chéng ban
phé gia doi véi tdn ma nhap khau).

Lu§ ké nam 2025, doanh thu thuén ctia Nam
Kim dat 14.808 ty dong, 1ai rong 197 ty; giam
lan lwot 28% va 56% so véi ndm 2024, =
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) Chirng khoan VNDirect
Hiép hoi Thép thé gidi (Worldsteel) Reuters

Hiép hoi Thép Thé gidi (WSA) GMK Center

B6 Cong Thuong NBS

Bloomberg MacroMicro

TTXVN Barchart

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi tridrng thép ndm 2025 dwoc bién tap vién muc Hang hoéa clia VietnamBiz téng hop
va trinh bay. Cac s6 liéu, thong tin va nhirng phan tich dwoc téng hop trong béo c&o nay chi nhdm
muc dich cung cép théng tin va khéng dwoc st dung nhu 1&i khuyén cho viéc tu vén kinh doanh,
tai chinh va nhirng Iinh vurc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong bao céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhét c6 thé. Tuy nhién, tac gia khong dam béo tinh chinh xac, s thich hop hay day dd clia cac
thong tin va s6 liéu, ddng thoi tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi vai cac 16i hoadc thiéu
s6t trong cac thong tin va s6 liéu nay.

GIG1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khéng chiu trach nhiém baéi thudrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hoic thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, c6 lién quan té¢i hodc 1a hau qua cda viéc stir dung béo céo,
ho&c lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Bao cao hang héa - Chuyén muc Hang héa ViethamBiz
Bao cao thi trwong thép quy 111/2025

Bao cao thi treong thép thang 10/2025

Bao cao thi trwong thép thang 11/2025

THU'C HIEN:

Noi dung: Pham Mo, Hoang Kiéu, Lan Hwong Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang
Thu ky toa soan phu trach muc Hang héa - trang TTDTTH VietnamBiz

Hotline: 099 522 2999
Email: info@vietnambiz.vn %
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https://vietnambiz.vn/hang-hoa/bao-cao-nganh-hang.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-quy-iii2025-luong-tieu-thu-thep-co-su-phan-hoa-2025111213532731.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-102025-xuat-khau-tiep-tuc-giam-sau-2025121121745791.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-112025-tieu-thu-thep-tang-truong-manh-20261494318612.htm

Bl L .,V;._g_&

Nietname

Pia chi: Lau 5 - Toa nha COMPA Building - 293 Dién Bién Phil - Phudng Gia Binh - TP H& Chi Minh
Chi nhanh: S6 5 - ngd 38A - Pho Tran Phu - Phudng Ba Binh - TP Ha Noi
Hotline: 09381892224 Email: info@vietnambizvn
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