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Tom tat

B Sanlugng thép tho toan cau cla 70 quéc gia bao cao cho Hiép hdi Thép Thé gidi (World
Steel Association — worldsteel) dat 140,1 triéu t&n trong thang 11/2025, giam 4,6% so voi
thang 11/2024.

®  Trung Qudc sé trién khai co ché cép phép xuat khau thép, nham kiém soét lan séng xuét

khau kim loai dat murc ky luc trong théi gian qua.

®  Thang 11, san lwong thép thé clia Trung Quéc ghi nhan mirc thdp nhét trong vong gan hai
nam qua v&i 69,87 triéu tan, gidm manh 10,9% so vé&i cung ky ndm ngodi va giam 2,9% so voi
thang 10/2025.

B Hoat ddng xuét khdu thép cta Trung Quéc ghi nhan su bung né vé khéi lwong trong thang 11

v&i 9,98 triéu tan, tang 7,5% so v&i cung ky ndm triedre va tang 2% so véi thang trurée.

B Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), sén lvong thép thanh phdm trong thang 11
dat 2,75 triéu tan, tang 11% so v&i cung ky nam truée. Liy ké 11 thang dau nam, san lwong
dat hon 29,3 triéu tan, tang 9%.

B Theo s6 liéu clia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), Viét Nam tiéu thu dwoc gan 2,6 triéu téan
thép trong thang 11, ting 12% so véi cuing ky nam ngoai. Trong dé, thi trieorng ndi dia van

déng vai tro 1a tru d& chinh cho da tang trwdng nay trong béi canh xuét khiu giam téi 30%.

B Nhu cau thép & thi trérng ndi dia duoc danh gid tiép tuc tich cuwe trong nam sau khi muc tiéu

tang triréng kinh té hai chir s6 dworc ky vong sé kich thich nhu cau tiéu thu thép.

®  Theo du bdo ctia Chirng khoan MB, gia nguyén vat liéu gidm manh hon gia thép cé thé cai
thién bién loi nhuan gop cidia toan nganh ndm 2025 1én muirc 15,5% (tang 1,5 diém % so v&i
cung ky). Du béo bién loi nhuan gop nay sé tiép tuc cai thién 1 diém % so v&i cling ky nher

mUrc tédng cla gia thép cao hon gid nguyén vat liéu.
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Phan:

THI TRUONG THEP
THE GIOI

San luvong thép tho toan cau thang 11 giam Chau Phi san xuét 2,0 triéu tan thép tho trong
4,6% so v&i cung ky nam trwée, dat 140,1 triéu thang 11/2025, tang 7,4% so vo&i thang 11/2024.
tan. Hoat dong xuat khdu thép ctia Trung Quéc Khu virc chau A va chau Dai Duong dat 99,9
ghi nhan su bung né vé khéi lrong trong thang triéu tan, giam 7,1%. Lién minh chau Au (EU-

11 v&i 9,98 triéu tan, tang 7,5% so véi cung ky 27) san xuét 10,2 triéu tan, giam 3,5%. Chau
nam truéc va tang 2% so vai thang truedec. Au ngoai EU dat 3,7 triéu tan, ting 9,8%. Trung

Dong san xuét 5,5 triéu tan, tang 8,2%. Bac My
dat 9,0 triéu tan, ting 5,4%. Nga va cac nuéc

n San xué’t CIS khac cung Ukraine san xuét 6,3 triéu tan,
giam 3,9%. Nam My dat 3,5 triéu tan, ting 2,4%

Trong thang 11, san luong thép thd toan cau (Bang 1).

cta 70 quéc gia bao cao cho Hiép hdi Thép Thé

gioi (World Steel Association — worldsteel) dat Trong thang 11/2025, Trung Qudc san xuét 69,9

140,1 triéu tan, giam 4,6% so vai thang 11/2024. triéu tan thép, giam 10,9% so v&i cung ky nam

trwdre. An Do dat 13,7 triéu tan, tang 10,8%. My
sén xut 6,8 triéu tan, tang 8,5% (Bang 2).

Bang 1: San lwong thép thé theo khu vuc
Nguén: Worldsteel.

Sanlugng E . San lugng . ”
thang 11/2025 cutmhga{yd:;:f: t::;:ﬁc n théng!2025 cuan;aE; :;:: t:fr:ﬁc
(triéu tén) (triéu tén)
1 Chau Phi 2,0 - 74% 213 | a2%
2 Chéu A & chau Dai Duong 99,9 v 7% 12231 | 22%
3 EU(27) 10,2 v 35% 116,1 [ v 33%
4 Chau Au khac 37 - 08% 391 [~ 2%
5 Trung Béng 55 ~ B2% 51,6 ' ~ 3.4%
6 Bac My 9,0 ~ 54% 98,7 | - 12%
7 | Nga&Cis + Ukraine 63 v 39% 41 v 50%
8 Nam My 35 - 24% 38,3 | v A%
Téng = 70 quéc gia 140,1 v 4,6% 1.662,2 | v 2,0%

Bang 2: Top 10 quéc gia san xuat thép I&n nhat
Thir hang top 10 dwoc xéc dinh dua trén téng san lwong Iy ké tir dau ndm. Ngudn: Worldsteel.

San lugng o a1 Sanlugng o )
Quéc gia thang 11/2024 cu";‘hal‘:yd:; .s:t:ﬂ:ac 11thang/2024 cu";‘hai -d:e!. fn"t‘:f“'ic

(trigu t&n) g (trigutan) gy
1 Trung Quéc | o909 | v 109% 8917 |~ 40%
| Anbo | 137 ~ 10.8% 1501 |~ 103%
3 Hoa Ky ' 6.8 - 85% 75,1 - 32%
4 | Nhat Ban | 68 L 6% 74, | v 39% @
5 Nga* f 52(ectioh | v 6,6% 61.8 v 50% Muc luc
6 | Han Quéc | 50 | v o48% 56,1 | v 3% -
7 Thé Nhi Ky 33 | + 10,0% 34,6 A 20%
8 | Buc | 28 v 26% a3 v 93% Q
9 Brazil 28 [ = o07% 30.8 v 15% Viét tat,
0 Iran (Y | 92% 288 |+ 0% giainghia
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

H Thuong mai
Trung Qudc siét xuat khau thép

Bloomberg dan I&i B6 Thuong mai Trung
Qudc cho biét nwde nay sé trién khai co ché
cap phép xuat khau thép, nham kiém soat lan
séng xuét khdu kim loai dat murc ky luc trong
thoi gian qua.

Theo do, ké tir ngay 1/1, cac doanh nghiép
xuét khdu nuéc nay sé phai xin phép trude khi
xuét khdu mét loat s&n pham thép. Théng bao
khong néu rd ly do ap dung quy dinh mai, song
duoc dua ra vao thoi diém Trung Quéc vira
khép lai mot nam xuat khau thép dat mirc cao
ky luc.

Danh muc ap dung co ché cap phép bao gém
khoang 300 mat hang thép cu thé, trong d6 cé
mot s6 loai phdi thép, thép cudn can néng va
thép khoéng gi.

Theo s6 liéu thwong mai méi nhat, xuat khiu
thép cta Trung Quéc dang trén da lap ky luc
trong ndm 2025, véi khéi luong xuét khau Ity
ké vuwrot 100 triéu tan trong 11 thang dau nam.
Pa tang manh cla xuét khdu néi chung cling
da giup thang du thuwong mai ctia Trung Quéc
lan dAu tién vurot moc 1.000 ty USD.

Trude do, xuat khiu thép cha Trung Quéc da
di nguoc lai dy bao vé kha nang suy giam
trong nam 2025 do chl nghia bao h gia tang
va cac bién phap chéng ban pha gia. Tinh
trang du thira céng suét khién thép gia ré tir
Trung Quoc tran ngép thi trudng toan cau.

Tuy nhién, cac nha xuat khau da chuyén
hudng sang nhirng thi tredng mai va cac
dong san pham khéng bi ap dung bién phap
han ché, qua dé duy tri dwoc da tang trudng.
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El Gia thép

Dau thang 11, thi trwedng thép cudn céan
néng (HRC) toan cau ghi nhan xu huéng
tang la chu dao. Gia HRC tang tai Lién minh
chau Au (EU) va M§ nhé& nhu cau én dinh hon
va nguon cung thu hep, trong khi thi trweorng
Trung Quéc van chiu ap luc do yéu t6 mua vu
va su canh tranh gay gét trén thij trwedng xuat
kh&u (Biéu dé 1).

Chau Au: Tai chau Au, gia thép cuén

can néng da tang ké tir dau thang
11. Cu thé, trong giai doan tir ngay 31/10 dén
21/11/2025, gia chao ban tai Tay Au va ltaly lan
lwot ting 1,7%, 1én 610 euro/tan Ex-works
va 605 euro/tan Ex-works. Trong khi dé, gia
chao nhap khau tai Nam Au t&ng manh 5,3%,
dat 500 euro/tan CIF, mirc cao nhat ké tir dau
thang 10.

Da phuc hai gia trong thang 11 dén tir su két
hop cla cac yéu t6 cung — cau. Vé phia nha san
xudt, dong lwc chinh la qua trinh dam phan hop
dong thuwdng nién vdi nganh 6 16, trong dé cac
nha thép yéu cau murc ting gia téi thiéu 60-100
euro/tan so véi nam ngoai. Diéu nay tao ap luc
tam ly Ién thi trurdng va thiét 1ap mat bang ky
vong cao hon cho gia chao trong quy 1/2026.

Ngudn cung HRC tai chau Au hién chua roi
vao tinh trang thiéu hut, song ap Iuc tir cac
phén khuc thép can nguéi (CRC) va thép ma
kém nhung nong (HDG) dang gia tang ro rét.
M6t su ¢ tai nha may Marcegaglia va viéc
mot nha san xuét tai Italy phai dirng hoat déng
da lam giam ngudn cung thép can ngudi.

Viéc wu tién sir dung mét phan cudn thép cho
céac céng doan ché bién ti€p theo ciing khién
ngudn cung HRC noi dia bi thu hep. Dong thoi, IE_
nhitng bét dinh lién quan dén co ché CBAM va  [UI0E
cac bién phap bao ho tiép theo lam giam strc

canh tranh cuia thép nhap khau, qua dé cing Q
c6 vi thé clia cac nha may chau Au.

Viét tét,
gidi nghta




Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Biéu d6 1: Dién bién gia thép HRC trong 11 thang dau nam nay & mét sé khu vuc

Ngudn: GMK Center.

e Trung Quéc = DéngAu

1.200 470 Si 500 €/t
FOB CIF
-3.1%* +5,3%*

1.000

ex-works
+1,7%* +1,7%* +4,1%*

Italy = TayAu Bac My
S €N 61 0 €/t Sit "So v6i 311072025
ex-works ex-works

400

¥ o ¥ ¥
£ 0 AN &

g S
(¢ L R U O K
@l o o oV G
27 Y A o7 & Y gV

Tuy nhién, nhu cau nhin chung van yéu. Cac
trung tam dich vu thép chi hoat dong theo don
hang hién co, trong khi cac khach hang I&én da
tich trir lwong 16 thép nhap khau tir chau A tir
mua hé. Piéu nay kim ham da ting tiém nang,
budc mot s6 nha san xuét phai ap dung chiét
kh&u dé duy tri san lwong ban.

Tur nay dén cudi nam, gia duoc du bao sé téang
nhe 10-20 euro/tan, chi yéu nhd dam phan
véinganh 6 t6 va lwong hang nhap khau dan
can. Tuy nhién, trong béi canh nhu cau tiéu thu
cudi cung chua cai thién, thi trueérng chuwa ky
vong gia HRC sé tang manh trong ngan han.

My: Tai My, gia thép cuén can néng da
chuyén tir trang thai di ngang kéo dai
sang tang manh vao dau thang 11, dwa murc
gia lén cao nhét ké tir thang 8. Trong giai doan
tir 31/10 dén 21/11, gia chao tang 4,1%, dat
970 USD/tan.

Dong luc chinh la loat dot tang gia tir cac nha
san xuét thép My, trong dd ndi bat 1a Nucor véi
viéc cong bd diéu chinh tang gia hang tuan
trong suét 5 tuan lién ti€p. Bén canh do la cac
dong thai tir NLMK USA va nhirng sang kién
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khac trén thi trudrng thép det, bao gém tang
gia thép tdm day, gép phan cling cd tam ly thi
trwong.

Viéc mot s6 cong suat tam dirng trong mua
thu khién ngudn cung trén thi trweérng giao ngay
suy gidm nhe, tao diéu kién dé cac nha may
thyc hién tang gia. Nhirng ngu¢i mua trng tri
hoan nhap hang budc phai quay lai thi trurdng
& mat bang gia méi. Trong khi do, phan khuc
hop déng van én dinh, va trong béi canh ky
vong ty 1é sir dung céng suat sé cai thién vao
quy 1/2026, cac nha san xuat muén s¢m thiét
lap nén gia cao hon cho cac dot giao hang
twong lai.

Du vay, nhu cau tir phia cac don vi gia cong
chua cho thay su téng trwdng bén virng. Céc
trung tdm dich vu dang thu hep hoat déng vao
cudi nam, do du bao doanh sé giam theo mua
va than trong trurdre rai ro tich trir hang tén kho
c6 gia cao. Ngoai ra, th&i gian giao hang van
ngan, cho thay thi trwérng chua thue su roi vao IE
tinh trang thiéu hut. =

Muc luc

Dén cudi nam, gia du kién sé dao dong quanh Q

mirc hién tai, trong bién dd 10-20 USD/tan. Viét tit,
gidi nghia




Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Dién bién tiép theo sé phu thudc vao kha nang
cac nha san xuét duy tri ky luat nguoén cung
trong dau nam 2026, khi cac bén tham gia thi
trwdng bat dau tich cuc b sung tén kho.

*: Trung Quéc: Tai Trung Quéc, gia
thép cudn can néng da giam 3,1%

ké tir dau thang 11, xuéng con 470 USD/

tan FOB, mirc thap nhat ké tir dau thang 7.

Sau nhip phuc hoéi ngan vao cudi thang 10

— Xxuét phat tir cac dén doan vé chinh sach
kiém ché canh tranh qua murc giira cac doanh
nghiép va gia than coc tang - thi truérng nhanh
chong mat déng luc. Nhu cau thure té bat dau
suy giam khi budc vao giai doan thap diém
mua doéng, trong khi tén kho HRC lai tang tr&
lai. Dong thoi, san luvgng thép det gidm cham
hon so v&i thép dai, tao thém ap luc 1én gia.

Hoat dong xuat kh&u van tram lang. Du gia
chao da diéu chinh, nguwdi mua van than trong
trong bdi canh thi tredng bién déng. Su canh
tranh tir Nhat Ban, An Do va Indonesia han
ché kha nang tang gia, trong khi nhirng dott
gidm gia sau mang tinh cuc bd tir cac thuong
nhan Trung Qudc cho thay cudc canh tranh
gay gat vé san luvong.

Thi tredrng dur kién sé tiép tuc chiu ap lwc do
yéu t6 mua vu cho dén hét nam, véi kha nang
gia gidm thém 5-10 USD/tan. Mét dot phuc
héi nhe chi c6 thé xay ra néu san lvong duoc
cét giam manh hon hodc xuét hién cac bién
phap kich thich m&i tir phia Nha nuéec.
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Il Du bao

Thép Trung Quéc tai EU sé mat loi thé khi
CBAM c6 hiéu luc

Gia thép Trung Qudc duoc du bao sé mat I
thé canh tranh tai thi trwérng chau Au khi co
ché diéu chinh carbon qua bién gi¢i (CBAM)
chinh thire ¢6 hiéu lwc. Nhan dinh nay duoc
dua ra béi Jingzhe Liu, Quan ly phat trién du
an tai Jingzhe Environment & Climate, dai dién
nhom nghién ciru CBAM, theo cong ty tu van
GMK Center.

Nhiéu doanh nghiép trén thi trung cho réng
mUrc gidm 2,5% trong chuédn phat thai mién phi
clia nam dau tién sé chi gay tén that nhé. Tuy
nhién, phan phu luc quy dinh trién khai, véi cac
mutrc chuén phat thai, cho thay chi phi chinh sé&
phat sinh tir nhirng yéu t6 khac.

Theo wéec tinh cta Jingzhe, luvgng phat thai

trurc tiép tai cac nha may thép Trung Quéc la
2,1 tan CO, trong duong cho madi tan thép,

trong khi chu&n mién phi cho thép cuén can

nong (HRC) chi & mdrc 1,494 tan CO,.

Khoan phai nop CBAM sé duorc tinh dya trén
chénh léch gitra phat thai thuc té va luong
phat thai dwoc mién, chura ké han mdrc mién
phi trong n&m dau con tiép tuc giam thém
2,5%. Trong boi canh do, gia HRC Trung Quéc
sé tang khoang 65 euro/tan.

Theo chuyén gia, diéu nay sé lam suy yéu rd
rét nang luc canh tranh clia cac nha san xuat
Trung Quéc ngay tir khi co ché bat dau van

hanh, du theo tinh toan, murc chénh gia hiéﬂn tai IE
gitra HRC Trung Quéc va gia ndi dia chau Au =

1 Muc |
dang vao khoang 100 euro/tan. ye lye

Q
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gidi nghta




Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Vi thép An Do, murc phat thai thurc té Ién toi
2,3 tan CO, twong duong madi tan, khién nuée
nay sé phai tang gia xuat khdu khoang 85 euro/
tan vao nam 2026 do CBAM. Trong khi do, cac
nha san xuat Thé Nhi Ky str dung 16 hd quang
dién chi phai tang gia khoang 12 euro/tan.

Nhu vay, sau khi tinh thém thué carbon, thép
nhap khau tir Thd Nhi Ky sé tré nén cd loi thé
hon so véi thép Trung Qudc, du chi phi san

xuét clia ho cao hon do gia nang lugng dat do.

Dén nam 2027, khi gia carbon tang 1én
(khoang 120 euro/tan CO,) va han mirc mién
phi trong hé théng ETS clia EU tiép tuc bi cat
gidm, chi phi CBAM déi v&i thép nhap khau
tir Trung Quoc sé vurot 80 euro/tan. Khi do,
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Trung Quéc sé danh mat loi thé chi phi thap tai
thi trwerng chau Au.

Theo nhém nghién clru, clra s6 gitr loi thé gia
cda thép Trung Qudc chi con trong hai nam
2026 va 2027. Quan diém cho rang nghia vu
thanh toan CBAM day du chi bat dau vao nam
2034 (khi co ché mién phi duoc xéa bé hoan
toan) la mét nhan dinh sai lam.

Ngoai ra, treéc thém Hoi nghi khi hau COP30,
Lién minh chau Au va Trung Quéc da nhét

tri cung Brazil tham gia mét lién minh nham
tang cwong hop tac trong linh vure thi trudrng
carbon. Sang kién nay huéng t6i viéc thic day
céc qudc gia hai hoa hda quy chuén va thuc
tién lién quan. =

El
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Phan i

THI TRUONG THEP
TRUNG QUOC

Thang 11, san lugng thép thd ctia Trung Quéc
ghi nhan murc thap nhét trong vong gan hai
nam qua va&i 69,87 triéu tan, giam manh 10,9%
S0 v&i cung ky nam ngoai va gidam 2,9% so

v&i thang treéc. Hoat déng xuét khau thép
ctia Trung Quéc ghi nhan su bung né vé khai
lwong trong thang 11 véi 9,98 triéu tan, ting
7,5% so voi cung ky nam truée va tang 2% so
v@i thang truéece.

Kl San luvong

Theo Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc,
thang 11, san lwong thép thd ctia Trung Quéc
ghi nhan murc thap nhét trong vong gan hai
nam qua vai 69,87 triéu tan, giam manh 10,9%
SO V@i cung ky nam ngoai va giam 2,9% so

v@i thang 10/2025. Bay la thang sut gidm thir
6 lién ti€p, ghi nhan san lwong hang nam thap
nhat ké tir nam 2018 (Biéu dé 2).

Tinh chung 11 thang dau nam, téng san luong
thép thd dat 891,67 triéu tan, giam 4% so voi
cung ky nam ngoai. San lugng gang trong

Biéu d6 2: Dién bién san lwong thép Trung Quéc
DBon vi: triéu tdn. Nguodn: NBS.
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cung giai doan ciing dat 774,05 triéu tan, giam
2,3%. Néu san luvong thang 12 duy tri & mirc
twong duong thang 11, téng san lrong ca nam
2025 du kién dat khoang 964 triéu tan, sut
gidm dang ké so véi mirc hon 1ty tdn clia ndm
2024.

Doi v&i quang sat ndi dia, dir liéu tir Cuc Thong
ké Quac gia (NBS) cho thay san lvong quang
thd thang 11 dat khoang 83 triéu tan (tang 3,7%
so v&i cung ky nam ngoai nhung giam 1,2%

so v@i thang trudre). Ly ké 11 thang dau nam,
théng ké ghi nhan 923,6 triéu tan, giam gan 3%
cung ky. Riéng viing Ha B&c - trung tam san
xuét Ién nhat ghi nhan san lrong quang thd
giam nhe 1,1% trong thang 11.

Dién bién cung cau thép Trung Quéc dang doi
mat v&i thach thire 1&n khi tiéu thu ndi dia suy
yéu, dac biét 1a linh vure bat ddng san vai dién
tich xay dung mai — vén chiém 1/3 téng cau
thép trong 11 thang dau nam da giam t¢i 21%
so v&i cung ky. Chi tiéu co sé ha tAng ciing ghi
nhan su sut gidm nhe theo thang.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

E Xuat nhap khau, tén kho

Hoat déng xuat khiu thép ctia Trung Quéc ghi
nhan su bung né vé khéi lvong trong thang

11 v&i 9,98 triéu tan, tAng 7,5% so vai cung ky
nam truéc va tang 2% so vai thang trude. Ly
ké 11 thang dau nam, téng lurong thép xuat
khau dat 107,72 triéu tan (tang 6,7% so VG
cung ky nam trwdre vé lwvong nhung giam 2,1%
vé gia tri USD), du kién ca nam sé lap ky luc
mé&i & mirc 115 triéu tan (Bang 3).

O chiéu nguoc lai, nhap khau thép thanh
ph&m 11 thang dat 5,54 triéu tan, giam 10,5%
So v&i cung ky nam truére, riéng thang 11 dat
496.000 tan, giam 1,4% so v&i thang 10. Déi
véi quang séat, nhap khau thang 11 dat 110,54
triéu tan (tang 8,5% so v&i cung ky nam truée
nhung gidm nhe 0,7% so v&i thang 10); 10y

ké 11 thang dat 1,139 ty tan (tang 1,4% so voi
cung ky nadm truéc) (Biéu doé 4).

DPang chu y, chuyén tau Winning Youth clia tap
doan Winning International Group ch& 200.000
tan quing sat dau tién tir dw an Simandou
(Guinea) r&i cang Morebaya huéng vé cang
Ma Tich Son (Ninh Ba) trong thang 12, danh
dau budc ngoat trong chién lwoc da dang hoa
ngudn cung va dam bao an ninh chudi cung
trng ngoai Uc va Brazil ctia Trung Quéc.

Vé t6n kho, du trir quéng sét tai cac cang tinh
dén ngay 12/12 dat 143,8 triéu tan, tang 10,5%
so v&i mirc day 18 thang hoi thang 8.

Vé chinh sach, Trung Quéc sé tai ap dung hé
théng gidy phép xuéat khau cho khoang 300
san pham thép (bao gdm gang, phéi, thép can
va 0ng thép) tir ngay 1/1/2026 sau 16 ndm

béi bd. Theo 6ng Luo Tiejun (Phé Chd tich
CISA) va 6ng He Yadong (Ngu&i phat ngén B6
Thuong mai), hé thong nay tuan tha quy tac
WTO, c6 th&i han 6 thang nhdm chuén hoa

Bang 3: Chi tiét cac mat hang xuét khau chinh cda Trung Quéc

Do vi: triéu tan. Ngudén: MacroMicro.

San pham {::::?a:)
Thép thanh (Steel bars) 1,71
Thép cudn (Wire rod) 0,25
Thép hinh (Angles/Channels) 0,70
Thép tdm/la (Sheet/Plate) 6,00

- 201

v 7.

- 39,5

Luy ké11thang
(trieu tan)
-~ 56 17,26 -~ 440
~ 19,0 2,68 - 127
- 14 7,16 ~ 344
4 05 66,45 v 32

Biéu d6 3: Dién bién xuat nhap khau thép thanh pham cua Trung Quéc

Bon vi: triéu tdn. Nguodn: NBS.

[ Nhép khau
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

hoat dong thuong mai, gidm thiéu va cham
quéc té (hon 50 vu kién chéng ban pha gia ké
tir nam 2024, bao gdm Viét Nam va An D6 véi
thué suét 1&n t&i 38%) va thic day nganh thép
chuyén dich sang cac san pham gia tri gia tang
cao.

Nguoc lai véi sy sut gidm cua thép, nhap
khau quang s&t van duy tri da tang nho hoat
déng bé sung kho du trir va ky vong vao cac
goi kich thich kinh té clia Bac Kinh. Su phan
cuc nay duoc giai thich béi viéc cac nha may
thép wu tién quéng nhap khau cé ham lwong
cao dé t6i wru hoa chi phi trong bdi canh bién
loi nhudn bi thu hep, déng thdi ngudn cung noi
dia chiu ap luc 1&n tir cac quy dinh that chat vé
mdi trrong va chi phi khai thac cao hon so vé&i
quang dudng bién tir Australia va Brazil.

E] Dién bién gia

Thi trwérng dang chirng kién su phan cuc ré
rét khi gia thép thanh pham lién tuc suy yéu
trong khi gia nguyén liéu dau vao duy tri sy
phuc hoi.

Cép nhat ngay 22/12/2025, gia thép thanh ky
han thang 1/2026 giao dich & mirc 3.124 nhan
dan té/tan, tang 1,1% so va&i dau thang 11 va
gidm gan 7% so v&i dau nam nay (Biéu dé 4).

Tai thi trwerng giao ngay, gan day gia phdi thép
Puong Son dao dong trong khodng 3.020 -
3.030 Nhan dan té/tan (da bao gom 13% VAT)
nho s hé tro tir thi truérng twong lai. Gia thép
cudn can nong HRC xuét khau trung binh dao
dong trong khoang $470 - $473/tan (FOB).

Biéu do 4: Dién bién gia thép thanh ky han thang 1/2026 trén San Thwong Hai

Don vi: NDT/tan. Nguon: Barchart.

3.450
3.400
3.350
3300
3.250
3.200

3.150

3100
3.060
3.000
2950
2.900

2,00M

1.00M

0.00M

313 144 28/4 12/5  26/56 9/6 23/6 THT2WT
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Tuy nhién, mirc gia xuat kh&u trung binh chung
cla thép Trung Quéc trong nira dau nam chi
dat $699/tan, giam hon 10% so vai cung ky
nam trudre. Ngan hang Westpac lwu y réng,
khoang cach gitra chi phi dau vao tang tai
Australia va gia thép giam tai Trung Qudc dang
ndi rong 1&n mirc Ién nhét ké tir gitra nam
2024, tao ap luc budc thi trurdrng phai co su
diéu chinh gia dién réng.

Nguoc lai, gia quang sat trén san Singapore
da duy tri xu huédng tang tir mirc day 93,35
USD/tan vao thang 7 1én ngudng 106,25 USD/
tdn vao thang 12. Cac yéu t6 ho tro bao gébm
cudc tranh chap gia gitta CMRG (Tap doan
Tai nguyén Khoang san Trung Qudc) va tap

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 11/2025

doan BHP gay lo ngai vé ngudn cung ngan
han, cung tam ly lac quan vé céac gai kich thich
kinh t€. Cac nha san xuét thép I&n khac ciing
c6 nhirng diéu chinh gia dang cha y gan day,
bao gébm Baosteel (Trung Qudc) tang gia thép
tam thém 100 Nhan dan té cho ky giao hang
dau nam tdi; China Steel Corp (CSC Dai Loan)
tang gia thép can néng/ngudi thém 300 bai té
(9,52 USD) va thép 6 t6 thém 500 Dai té, bat
chdp murc 16 trude thué 4,99 ty Pai té trong 10
thang dau nam. Su phuc héi gia tai My (vuot
mirc 1000 USD/tan) va céc chinh sach han
ngach m&i clia EU (cét giam 47% han ngach
mién thué) ciing duwoc CSC nhan dinh 1a
nhirng yéu t6 hd tro xu huéng tang gia thép tai
chau A trong ngén han. =
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Phan lli:

THI TRUONG THEP
VIET NAM

Vé&i kich ban xuéat khau tiép tuc suy giam va
nhap khau duoc kiém soat nhung khéng giam
manh bang xuat khau, san lvong cla cac
doanh nghiép thép van co thé tang truéng
trong nam 2026.

Kl Nguén cung
a. San xuat trong nwéc

Theo s6 liéu ctia Hiép hdi Thép Viét Nam
(VSA), san lwong thép thanh phdm trong thang
11/2025 dat 2,75 triéu tan, tang 11% so véi cling
ky nam trweére. Liy ké 11 thang dau nam, san
lwong dat hon 29,3 triéu tan, ting 9%. Két qua
nay cho thdy nganh thép Viét Nam van duy tri
duoc da tang trudng trong nam 2025, du murc
dod phuc hoi gitra cac phan khic cé su phan
hoa kha ro rét.

Trong co cau san pham, thép xay dung tiép
tuc gilr vai tro tru c6t cda nganh. Thang 11, san
lwong thép xay dung dat hon 1,07 triéu tan,
tang 7% so v&i cung ky, duwa tong san luong
11 thang 1én gan 11,7 triéu tan, ting 9%. Mirc

tang 6n dinh nay phan anh nhu cau trong nuéc,
dac biét tir dau tu cong va cac dur an xay dung,
van la diém twa chinh gitp phan khuc thép xay
dwng duy tri tang trwdng twong ddi bén virng.

Dang chu y nhét la thép can nong (HRC), khi ghi
nhan muc tang trwdng vurot trdi trong nam nay.
San lwgng HRC thang 11 dat 856.077 tan, tang
t¢i 56% so v&i cling ky ndm ngoai. Ly ké 11
thang, san lwong dat 7,53 triéu tan, tang 21%.

O chidu nguoc lai, mot s6 phan khuc thép det
ha nguén dang chiu ap luc rd rét trong ngan
han. San lugng thép can ngudi (CRC) trong
thang 11 chi dat 205.647 tan, giam 14% so voi
cung ky, du Ity k& 11 thang van dat gan 2,91
triéu tan, tang 17%. Dién bién nay cho thay nhu
cau tiéu thu CRC c6 dau hiéu chirng lai vao
cubi ndm, song két qua tich curc trong cac thang
trwére d6 van gitp c& nam duy tri mire ting kha.

Tinh hinh kém kha quan hon dugc ghi nhan &
phan khuc tén ma. Thang 11, san lugng ton ma
dat gan 410.000 tan, giam 11% so va&i cung ky,
kéo Idy ké 11 thang xudng con 4,87 triéu tan,
gidm 7% (Bang 4).

Bang 4: San lwong thép thanh pham trong thang 11 va 11 thang nam 2025

Nguén: VSA.
Thang 11/2025 Lay k& 11thang ddu nam 2025
Ssnkengltan cung k?;c:'l‘z':: ngoai sl kiviog tsn) clng k)s?c:a;: ngoai
Thép xay dung 1.073.234 . 7% 11.687.881 - 9%
Thép can nong (HRC) I 856.077 » 56% 7.528.764 2 21% |—
Thép can ngudi (CRC) | 205.647 | v 14% 2.910.756 | ~ 7% Mc
Ténma 409,735 v 1% 4.871.424 v 7% —
Ong thep 200.923 v 10% 2.307.455 « 3% g
Téng cong 2.745.616 . N% 29.306.280 A 9% g:gfrtwtgaht.a
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Dai v&i 6ng thép, san lvgng thang 11 dat hon
200.000 tan, giam 10% so vai cung ky, trong khi
IOy ké 11 thang dat 2,31 triéu tan, tang nhe 3%.
Diéu nay cho thdy nhu cau tiéu thu éng thép

¢b xu huéng cham lai vao cubi nam, song nhin
chung van gilr duwoc su 6n dinh nhat dinh nhey
thi trrdng ndi dia.

b. Nhap khau

Nhap khu thép trong thang 11 ting 3,8% so
véi cung Ky nam ngoai lén 1,5 triéu tan. Gia
nhéap thép trung binh nhap khau vao Viét Nam
& mirc 671 USD/tan, tdng nhe 2,6% so VO
thang 10 va tang 2,2% so vé&i cung ky nam
ngoai. Tinh chung 11 thang qua, Viét Nam
nhap 14,2 triéu tan thép cac loai, giam 12%
so V@i cung ky nam ngoai. Gia nhap khdu gan
nhu khéng doi, quanh mirc 700 USD/tan.

Nhap khiu thép giam trong bdi canh Viét Nam
da ap dung thué chéng ban pha gia déi vai moét
s6 san pham thép, dac biét 1a HRC va tén ma
nhap kh&u tir Trung Quéc (Biéu dé 5).

c. Tiéu thu
Téng lwong ban hang

Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(VSA), Viét Nam tiéu thu duoc gan 2,6 triéu
tan thép trong thang 11, tdng 12% so v&i cling
ky nam ngoai. Trong dé, thi trérng ndi dia van
dong vai tro la try d& chinh cho da tang truéng
nay trong béi canh xuét khau giam t&i 30%.

Tinh chung 11 thang qua, cac doanh nghiép
ban dwoc 28,5 triéu tan thép thanh pham, tang
6% so v@&i cung ky nam ngoai. Trong dé, 86%
lwong thép duorc tiéu thu & thi trrdng ndi dia.

Con & kénh xuét, doanh s6 ban hang giam

t&i 40% xubng khoang 4,7 triéu tan. Do do,

ty trong cla kénh nay trong co cau ban hang
chi con khoang 14% (cung ngoai ty trong nay
23%). VSA cho biét xuat khau gap nhiéu kho
khan vé cac hang rao thué quan, ky thuéat cung
cac bién phap phong vé thuong mai, cac hinh
thirc thué méi... (Biéu d6 6, 7, 8).

Biéu dd 5: Lwong nhap khau thép vao Viét Nam tir thang 1/2024 dén thang 11/2025

DBon vi: triéu tan. Nguon: Cuc Hai quan Viét Nam.
I Nam 2024

3.0
25

2,0

[o]

w

B Nam 2025

whinnnhn

Théng Thang Théng Théng Théng
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Biéu d6 6: Tiéu thu thép thanh pham trong 11 thang dau nam 2024 va 2025

DPon vi: triéu tan. Ngudn: VSA.

I Nam 2024 B Nam 2025

W 2,89 2,88

2,60
236 240

Thang Thang Thang Thang Théang Théng Théang Théng Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 mn

Biéu do 7: Xuat khau thép thanh pham trong 11 thang dau nam 2024 va 2025
DBon vi: nghin tan. Ngudn: VSA.
W Nam2024 W Nam2025

87 789

Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Théang Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 [+] 7 8 9 10 1

Biéu d6 8: Ty trong tiéu thu thép thanh pham théng qua kénh xuat khau
trong 11 thang dau nam 2024 va 2025
DPon vi: %. Ngubn: VSA.

I N&m 2024 B N3m 2025

E

Muc luc
Thang Thang Thang Thang Théng Thang Thang Thang Thang Thang Thang Viét tat,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n giai nghia

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 11/2025 15



Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

VSA nhan dinh thi truéng thép 11 thang nam
2025 nhan tin hiéu tich cwc tir nhu cau tiéu thu
thép trong nuédc. Nhirng thang gan day, du
anh huéng bédi mua mua nhwng nhu céu tiéu
thu thép & cac phan khuc du an, dan dung noi
dia kha t6t, dac biét 1a nhu cau thép dé tai thiét
xay dung lai nha ctra, cong binh bi &nh huwéng
b&i cac con bao.

Bén canh do, viéc day manh dau tu céng cling
tré thanh dong luc Ién cho hoat déng tiéu thu
thép trong ndm nay. Ty 1é giai ngan ké hoach
von dau tu cong 11 thang wéc dat 60,6% ké
hoach duoc Tha twéng Chinh ph giao, cao
hon cung Ky ndm 2024 (58,2%), vé s6 tuyét doi
cao hon khoang 155.700 ty dong.

Nhin vao co c4u tiéu thu thép thanh pham,

da tang cha yéu tap trung vao thép xay dung
(9%), thép cudn can nong (23%) va 6ng thép
(6,6%). Pay 1a nhirng san pham vén it phu
thudc vao xuét khau, do d6 duoc hudng loi tir
suw phuc héi tir thi trurng ndi dia (Bang 5).

d. Xuat khau

Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(VSA), xuét khdu thép thanh pham trong thang
11/2025 chi dat hon 371.000 tén, giam manh
31% so vai cung ky nam trweére. Ly ké 11
thang dau nam, téng lwong thép xuat khau dat

khoang 4,68 triéu tan, giam t&i 39%. Nhirng
con s6 nay phan anh rd xu huéng suy yéu kéo
dai ctia hoat ddng xuat khiu thép trong nam
2025, khi nhu cau tai cac thi trueng chi luc
chwa phuc hoi, trong khi ap luc canh tranh va
cac rao can thwong mai ngay cang gia tang.

Trong co céu xuat khau, thép xay dung tiép
tuc ghi nhan dién bién kém tich cuc. Thang
11, lwong thép xay dung xuat khau dat gan
118.000 tan, giam 11% so vai cung ky, dua
tong lwong xuat khdu 11 thang xuéng con 1,4
triéu tan, giam 24%.

bang chu y, thép can nong (HRC) la phan
khtc chiu tac déng tiéu cuc manh nhét trong
xuét kh&u. Thang 11, xuat khdu HRC dat hon
90.000 tan, giam 11% so v&i cung ky, nhung
tinh chung 11 thang chi dat khoang 849.000
tan, lao doc t¢i 61%. Sy sut giam nay phan
anh viéc cac nha san xuét trong nwéc wu tién
tiéu thu ndi dia, trong khi thi treorng xuat khiu
HRC gap nhiéu kho khan do cac bién phap
phong vé thuwong mai.

O chigu nguoc lai, thép can ngudi (CRC) la
diém sang hiém hoi trong birc tranh xuét khau.
Du xuét khdu CRC trong thang 11 dat gan
44,800 tan, gidam 24% so vai cung ky, ldy ké 11
thang van dat hon 605.000 tan, ting 25%.

Bang 5: Ban hang thép thanh pham trong thang 11 va 11 thang nam 2025

Ngudn: VSA.
Thang 11/2025 Lay k& 11thang ddu nam 2025
Ban hang (tén) " k?r?r:‘:rlu el Ban hang (tén) £ ki‘:]:‘;: .
Thép xay dung 1.087.627 . 7% 11.861.718 . 9%
Thép can nong (HRC) 734.077 ~ 47% 7.482.015 » 23%
Thép can ngudi (CRC) 186.825 ¥ 16% 2.285.665 v 6%
Tonma 357.128 v 16% 4,382,927 ¥ 13%
5ng thep 218.524 ¥ 1% 2.481.386 ~ 7%
Téng cong 2.584.181 -~ 13% 28.493.71 s 6%
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Phan khuc ton ma tiép tuc déi mét véi kho ] Dién bién gia

khan Ién. Thang 11, xuat khdu tdn ma chi dat

hon 93.500 tan, giam manh 57% so vai cung Gia nguyén liéu thép

ky. Ly ké 11 thang dat khoang 1,49 triéu tan,

giam 48%. Sy sut gidam sau nay phan anh tac Gia quang sét binh quan thang 11/2025 &

dong rd nét tr cac vu viéc phong vé thuwong murc 104,8 USD/ tan, tang 2,3% so va&i clng

mai, chinh sach bao ho tai nhiéu thi treorng ky nam 2024 nhung giam 0,9% so v&i thang

nhap khau. trudre d6. Gia quang sat binh quan 11 thang
nam 2025 & mdrc 102 USD/tan, giam 7,3% so

Déi vai 6ng thép, xuat khau ghi nhan dién bién véi cling ky 2024,

twong déi tich cuc. Thang 11, lwong xuat khdu
dat gan 25.000 tan, tang 2% so v&i cung ky, va Gia thép phé noi dia thang 10/2025 tang 100
Gy ké 11 thang dat hon 339.000 tén, ting 19% VND/Kg, & murc 8.400 dén 9.500 VNB/Kg. Tuy
(Bang 6). nhién, gia thép phé liéu giao dich cang DBéng
A ngay 10/11/2025 & mirc 343 USD/tdn, giam
2 USD/tan so v&i mirc gia giao dich dau thang
10/2025 (Béng 7).

Bang 6: Xuat khiu thép thanh pham trong thang 11 va 11 thang nam 2025

Nguoén: VSA.
Thang 11/2025 Lay k& 11thang ddu nam 2025
Xust khéu (tén) A ki?‘:ﬂ ol Xusit khéu (t&n) e ki‘:,:fr" o
Thép xay dung 117.605 v 1% 1.400.409 v 24%
Thép can néng (HRC) 90173 v 1% 848,583 v 61%
Thép cénnguoi (CRC) | 44.804 v 24% | 605.418 - 25%
Tonma 93569 v 57% | 1.485.666 v 48%
Bng thep 24.989 - 2% | 330.252 - 19%
Téng cong | 371140 ¥ 31% . 4.679.328 v 39%

Bang 7: Xuat khau thép thanh pham trong thang 11 va 11 thang nam 2025
Ngudn: VSA.

z]e] BQ BGQ BG So vaoi So vdi

Mat hang Thang10 | Thang1l Thang10 | Thang r.’:ilng ky’ ;Dng ky hi:riatai
2024 2024 2025 2025 thangtruéc, nam 2024

Quing s&t 62% Fe CFR Bac TQ 104, 1024 105,8 104,8 ¥ 0,9% a 23% 105,5
Than md PLV HCC FOB Uc 2038 204,6 191,6 196,8 ~ 2% v 3,8% 206,0
Than c6c FOBB&c TQ 2.4 260,8 217.4 2323 ~ 6,8% ¥ 10,.9% 229,0
Thép phé& HMS 1/2 80:20 CFR DA 357,0 350,3 344,0 3453 ~ 0,4% v 14% 346,0
Phoithép CFR DNA 490,5 486,4 452,5 450,7 v 0,4% v 7.3% 454,0
HRC SAE1006 CFR BNA 509,4 5057 5017 490,7 v 22% ¥ 3,0% 475,0
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Gia thép thanh pham

Theo s6 liéu chia Hiép hoi Thép Viét Nam, Gia
HRC ngay 9/12/2025 & mtrc 475 USD/TAn,
CFR Viét Nam, giam 19 USD/tan so v&i gia
giao dich dau thang 11/2025, nhung van giam
dang ké so v&i dau nam 2024. Gia HRC binh
quan 11 thang dau nam 2025 & murc 496,5
USD/tan, giam 7,3% so véi cung ky 2024.

Doi véi thép xay dung, canh tranh gitra cac
nha may rat khéc liét vé gia ban, thi treong va
thi phan. Mot s6 nha san xuét thép cé chinh
séch hd tro 50-100 déng/kg, cho khach 1ay
hang tai nha may; chinh sach hé tro tuy thuéc
vao tirng nha may, chung loai thép tirng khu
vuc (Biéu dd 9).

El Du bao

Nhu cau thép & thi trwérng ndi dia dwoc danh
gia tiép tuc tich curc trong nam sau khi cau
chuyén trién vong nganh sé bam sat muc tiéu
tang trwdng kinh té cla Viét Nam. V&i muc
tiéu tang trudng kinh té hai chir s6 tir nam
2026, Pho Chu tich VSA du bao nhu cau thép
ciing sé tang trudng & mirc hai con sé.

Biéu d6 9: Dién bién gia thép xay dung trong nuéc

Nhin réng hon vé bire tranh téng thé, dai dién
VSA cho ring nganh thép Viét Nam, van dang
nam trong chu ky tang trwdng.

Hién nay, san lwgng tiéu thu thép clia Viét
Nam dat khoang 24-25 triéu tdn moéi nam,
twong rng murc tiéu thu binh quan nam
khoang 240-250 kg thép/ngu i, thap hon
nhiéu so v&i cac quéc gia (khoang 400-500
kg/ngudi). Dac biét, tai mot s6 nén kinh té nhu
Han Quéc hoéc Dai Loan (Trung Quéc), con sé
nay c6 thé 18n t¢i gan 1.000 kg/ngudi.

Budc sang nam 2026, dai dién VSA cho rang
dién bién nhap khau sé phu thudc I&n vao hiéu
qua thuce thi cac chinh sach phong vé thuong
mai va bién phap tu vé ctia Viét Nam. Néu cac
chinh sach nay duoc trién khai hiéu qua, cac
doanh nghiép trong nwéc sé co thém diéu kién
dé phat huy cong suét.

“V&i kich ban xuét khau tiép tuc suy giam va
nhap khau duoc kiém soat nhung khéng giam
manh bang xuat khau, san lvong cla cac
doanh nghiép thép van cé thé tang truéng
trong nam 2026. Tuy nhién, mirc tang truwéng
nay sé khdng cao bang toc do téang ciia nhu
cau ndi dia”, vi nay cho biét.

Don vi: VND/kg. Gia thép ghi nhan t&i ngay 26/9/2025. Nguén: Steel online.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Ba V& Thi Ngoc Han, CFA — Giam déc Nghién
ctru Cap cao, Nganh San xuat Coéng nghiép

- cbng nghé, CTCP Chirng khoan TP HCM
(HSC), nhan manh rang s hoi phuc cda thi
trudrng bat dong san dan dung sé la mot dong
luc quan trong d6i vé&i nhu cau thép, déc biét
la thép xay dung tai thi treong Viét Nam trong
nam 2026.

“Theo quan sat hién nay, hang loat du an bat
ddng san quy mé lén dang duoc trién khai trén
ca nudc, vai ngudn cung méi du kién duoc
dwa ra thi trwdng trong nam 2026. Qua trinh
xay dwng cac du an nay sé bat dau tir cudi
nam 2025 va dau nam 2026, qua dé tao nén
tang tich cuc cho nhu cau tiéu thu thép tai thi
trrong ndi dia”, ba Han noi.

Ba cling nhan manh vai trd cia cac bién phap
bao hd thuong mai. Hién nay, van dang dién
ra moét s6 cudc diéu tra lién quan dén viéc

ap thué chéng ban pha gia. Néu cac két luan
nay duoc dua ra som trong nam 2026, viéc
ngan chan thép HRC Trung Quéc tran vao thi
trudrng Viét Nam c6 thé dworc giai quyét mot
céach triét dé.

Trong bao cao méi day, chirng khoan MBS du
bao trong giai doan 2025 - 2026, tiéu thu ndi
dia toan nganh thép tiép tuc tich cuwc khi ghi
nhan tang trudng 7% so v&i cung ky dat mirc
25 triéu tan. Trong do, tiéu thu thép xay dung
téang 8% so v&i cung ky dat mdre 13 triéu tan.

Dong lwc chinh dén tir nhu cau thép cho
nganh xay 1ap dién ra tich cuc trong bdi canh
ngudn cung bat déng san cai thién va ting
cudng gidi ngan dau tw cong.

Bén canh do, san lwong HRC c¢6 thé tang manh
20% nh& nha may Dung Quét 2 di vao van
hanh déng gop khoang 5 triéu tdn HRC cho thi
trurdng va thép Viét Nam gia ting thi phan trong
b&i canh thép nhap khau bi ap thué.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 11/2025

San lwrong duy tri tang trwdng c6 thé tac dong
tich cuc tGi gia thép trong giai doan 2025 -
2026, bén canh ap luc tir thép nhap khau suy
giam trong bdi canh bi ap thué.

Xuat khau c6 thé chiu ap luc giam trong
nam 2026

Trong béi canh hién nay, xuat khdu thép duwoc
danh gia |a sé tiép tuc d6i méat vai nhiéu kho
khan. Cac rao can nhu CBAM cung v&i xu
huwéng bao hdé thwong mai ngay cang gia tang
trén thi trung thé gidi, vi vay, nhiéu kha nang
xuét khau thép cuia Viét Nam sé tiép tuc suy
gidm trong nam 2026.

Bén canh muc tiéu bao vé méi truong, CBAM
trén thuc té ciling 1a mot céng cu nham bao vé
thi tridrng ndi dia ctia EU. Co ché nay du kién
sé duoc ap dung chinh thire tir nam 2026 va
c6 16 trinh chuyén déi kéo dai dén nam 2034.
Theo d6, méi nam EU s& dan cat giam ty 1&
mién phi, dwa trén cac tiéu chudn phat thai
benchmark clia khu vuc nay.

Chang han, trong ndm 2026, ty |& mién thué
theo CBAM dua trén benchmark cta EU la
97,5%. Buérc sang nam 2027 ty 1€ nay giam
xudng con 95%, 2028 la 90%, 2029 la 77,5%
va dén nam 2034 la 0%.

Tuy nhién, theo tinh toan clia mét s6 t6 chirc
qudc té, ddi vai Viét Nam, néu ap dung mirc
phat thai mac dinh ma EU dang xay dung, cac
san pham thép xuéat khau nhu thép can ngudi,
can néng hay tdn ma cé thé phai chiu chi phi
carbon khoang 70-80 USD/tan.

Trong ndm 2025, MBS du bao, san luvgng xuét
kh&u c6 thé gidam 35% so v&i cung ky do 1a E
nam dau tién bi ap thué va nhu cu yéu tai cac Muc luc
thi trudrng xuét khau (EU va My). Q

Viét tat,
giai nghia

19



Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Sang nam 2026, do nhu cau tiéu thu tai EU, My
chua c6 tin hiéu phuc hoi rd rang va tac dong
tiéu cuc clia thué quan, don vi phan tich nay
du bao san lwong xuét khau cé thé di ngang
va dat murc 5,4 triéu tan.

BAO CAO THI TRUONG THEP | Thang 11/2025

Gia xuét khdu duoc du bao giam khoang 7%
trong nam 2025 trong boi canh ap luc giam gia
tir EU va My hién hiru va phuc hoi trong nam
2026 nh&r méi trwrdrng |ai suat thap. =
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Phan IV:

HOAT DONG CUA :
CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Trong nam 2025, gia nguyén vat liéu giam
manh hon gia thép c6 thé cai thién bién loi
nhuan gop cua toan nganh Ién mic 15,5%
(tdng 1,5 diém % so vai cung ky). Nhin sang
2026, con s6 nay c6 thé tiép tuc cai thién 1
diém % so v&i cung ky nhé mirc ting cla gia
thép cao hon so véi nguyén vat liéu.

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)

A Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA)
SE=S= _ dacong bd san lwong ban
HOA PHAT hang ctia Tap doan Hoa Phat

trong thang 11/2025.

Dai v&i thép xay dung, san lwong ban thang
11 clia Hoa Phat tang 17% so vé&i cung ky, tuy
nhién mirc phuc héi nay lai xuat phat tir mirc
nén thap.

Nhin chung, doanh s van ghi nhan & mitc
thap, vé&i téng san lwong ban trong thang 10 va
11 gidm 5%, do chiu tac dong tir diéu kién thoi
tiét bat loi tai Viét Nam trong hai thang nay.

San lvgng ban hang thép xay dyng trong giai
doan 11 thang dau nam ghi nhan mirc tang
nhe 4% so v&i cung ky.

Déi véi san phdm HRC, san lvong ban hang
trong thang 11 tang hon gép déi so vai cling
ky, du gidm 17% so v&i mirc nén cao cla
thang 10. Mtrc tang truvdng manh so véi cung
ky chu yéu dén tir phan dong gop mai tir du
an Dung Quét 2 (bao gém ca Giai doan 1 va
Giai doan 2) va tac dong tur bién phap bao

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 11/2025

hd AD20 déi véi HRC khé hep nhap khau tir
Trung Quéc.

Trong giai doan 11 thang, doanh s6 ban da
tang manh 64% so v&i cung Ky 1én gan 4,5
triéu tan.

San luvong ban éng thép 11 thang dat 757.000
tan, tang 17% so va&i cung ky.

Con san lwong ban hang cGia san pham tén
ma giam 10% so v&i clng Ky xudng con
383.000 tan (Biéu dé 10, 11).

Biéu d6 10: Top 5 thi phan tiéu thu thép
xay dwng 11 thang dau nam 2025
Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

B HoaPhat 35,98%
Bl VNSteel 11,68%
W Viétbuc 5,65%
1 Vinakyoei 5,48%
M Posco Yamato Vina 3,22%
B Khac 3799%
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Biéu d6 11: Top 5 thi phan tiéu thu ng thép
8 thang dau nam 2025

Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

B HoaPhat 30,83%
Bl HoaSen 15,29%
B SeAH Viét Nam 772%
B TVP 718%
M Viétbuc 6,39%
B Khac 32,58%

Lién quan t&i tinh hinh hoat dong, sang 19/12,
tai Quang Ngai da dién ra L& khé&i cong Du an
san xuat ray dwdng sat va thép dac biét Hoa
Phat Dung Quét, do CTCP Ray va Thép dac
biét Hda Phat Dung Quaét (thudc Tap doan Hoa
Phat) lam chi dau tu.

Trwdc do, du an duwoc Ban Quan ly Khu kinh
t€ Dung Quét chap thuan chi treong dau tu tai
Quyét dinh s6 53 ngay 29/7 va diéu chinh chi
treong dau tu tai Quyét dinh s6 129 ngay 15/9.

Du an san xuat ray dwdng séat va thép dac
biét Hoa Phat Dung Quét c6 dién tich 14,79
ha, v&i cong suét thiét ké 1a 700.000 tan/nam,
thudéc Khu cong nghiép phia Bong, Khu kinh
té Dung Quat thudc dia ban xa Van Tuong,
tinh Quang Ngai.

BAO CAO THI TRUONG THEP | Thang 11/2025

Thoi han hoat déng ctia du an 1a 50 nam ké
tir ngay duoc Nha nudc quyét dinh giao dat
ho&c cho thué dat. Téng vén dau tw cia du &n
la 10.000 ty dong, trong d6 vén nha dau tu la
3.800 ty dong, phan con lai huy dong.

Theo ké hoach, trong giai doan tir quy 11//2025
dén quy 11/2026, du an sé hoan thién cac th
tuc phap ly lién quan, bao gébm boi thudng,
giai phdng mat bang. Tir quy 111/2026 dén quy
[11/2028 sé thurc hién xay dung co ban va dua
cbng trinh vao van hanh.

Tap doan Hoa Phat cho biét du an Nha may
san xuat ray va thép d&c biét nam trong chién
lwge san xuéat cac dong thép cong nghé cao
ctia doanh nghiép. Danh muc san pham cla
nha may bao gém: ray dudng sét téc dé cao
c6 chiéu dai lén t&i 200m, cac loai thép ray
dwong sat do thi, ray cau truc; cac dong thép
hinh U, I, H, V va nhiéu loai thép dac biét khac.

Du kién, trong nam 2027, nha may sé cho ra
mé&t cac san pham ray dwdng sét, thép hinh
nham cung cap cho céac du an duong séat
trong diém.

Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG)

Tap doan Hoa Sen céng bo Nghi
{} quyét Hoi dong quan tri (HDQT) vé
viéc thanh Iap Céng ty TNHH Hoa
Sen Hai Phong.

HOA SEN

Doanh nghiép nay cé von diéu 1é 300 ty déng
va dat tru s& tai L6 CN21-01, Khu cong nghiép
Nam Binh Vi (Khu 1), thude Khu kinh t& Binh
Vi - Cat Hai, phuwng Bong Hai, TP Hai Phong.

Hoa Sen Hai Phong sé hoat déng chinh trong E
linh vire san xuat sat thép gang, rén déap cac Muc e

loai kim loai, dong théri cung cép céac dich vu

hé tro lién quan dén van tai va logistics. Q
Viét tét,
gidi nghta



Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Biéu do 12: Top 5 thi phan tiéu thu tén ma kim
loai va son phi mau 11 thang nam 2025
DPon vi: tAn. Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

M HoaSen 26,8%
B NamKim 16,6%
M TonboéngA 16,2%
o TVP 10,7%
B Tén Phuong Nam 8,2%
B Khac 21,6%

Bén canh do, cong ty du kién mé rong sang
ban budn kim loai, quang kim loai, cling nhu
trién khai kinh doanh béat ddng san va cho thué
may maoc, thiét bi.

HDQT da b nhiém 6ng Nguyén Ngoc Huy
(sinh nam 1978) gilr chirc Chu tich kiém ngu&i
dai dién phap luat, dong thoi 1a ngudi dai dién
100% vén gép clia cong ty. Ong Nguyén Tan
Hoa (1978) dam nhiém vai trdo Giam déc, trong
khi ba Nguyé&n Thi Thanh Tuyé&n (1988) phu
trach ké toan.

Cong ty C6 phan Kim khi Thanh phé Ho
Chi Minh - VNSteel (Ma: HMC)

Cugi thang 11, Céng ty C6 phan
HMmc ) Kim khi Thanh ph6 H6 Chi Minh
- VNSteel d4 t6 chirc cudc hop
Pai hoi ddng c6 ddng bét thudng,
Chu tich HBDQT Pham C6ng Thao da chia sé
vé trién vong nganh thép trong nam 2026 noi

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 11/2025

chung va v&i cong ty HMC nai riéng.

“Chung t6i ky vong nhu cau thép ctia Viét Nam
trong ndm 2026 sé tang & mirc hai con s6, tirc
la cao hon téc d6 téang truéng GDP”, 6ng ndi.

Sau giai doan suy giam kinh té, Chinh ph( da
dat muc tiéu tang trwdng GDP dén hai con s6
trong nam 2026. V&i muc tiéu tang trweéng nhu
vay, nhu cau tiéu dung thép sé c6 du dia tang
trudng tich cuc.

Tuy nhién, nganh thép cling chiu tac dong

clia rét nhiéu yéu t6. V& xuét khau, trong ndm
nay san luong xuéat khau thép giam rat manh,
khoang 20-25%. Khi xu huéng bao hd thuwong
mai tai nhiéu nwdc gia tang, hoat dong xuét
khau nhiéu kha nang sé tiép tuc bi &nh huéng
trong nam 2026. Khi xuat khau gap kho khan,
san lurong thép sé quay lai tiéu thu trong thi
treng ndi dia.

“Trong thdi gian qua c6 nhiéu du an thép quy
mé I&n da di vao hoat dong, va t&i day sé con
thém cac du an mdi, dac biét la cac du an cla
Téap doan Vingroup nén mirc dé canh tranh
trén thi tredng phai néi 1a rat khoc liét”, éng noi
vé canh tranh trong nuéec.

Ap luc tir thép nhap khéu ciing la yéu t6 can
xem xét du Chinh pha da ap dung cac bién
phap phong vé thuong mai dé han ché thép
nhap khau. Nam nay, thép nhap khu cé giam
nhuwng mirc @6 giam thap hon nhiéu so voi
murc suy giam ctia xuét khau, nén ap luc canh
tranh trén thi trwd'ng trong nwée trong nam toi
van sé rét cao.

Ong Thao tng két, v&i ky vong vé& mét sur thic
day tang trwéng cia Chinh phu, cung cac giai
phap déng bd, nganh thép van cé co sé dé tin
rang nam 2026 sé la mot nam tich cwe, du di
kém véi rat nhidu thir thach, Q
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Phan V. Hoat déng clia cac doanh nghiép trong nganh

Trong boi canh dé, Cong ty HMC dang xay
dwng ké hoach cho ndm 2026 v&i muc tiéu
tang trwdng. Cong ty sé cb géng tan dung t6t
co hoi, déng thdi han ché t6i da cac rui ro,
thach thirc dé cé thé duy tri dwoc muc tiéu
tang truvdng trong nam 2026. =
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) Chirng khoan VCBS
Hiép hoi Thép thé gidi (Worldsteel) Fitch Ratings

B6 Cong Thuong Investing.com
Mysteel VNSteel

Platts

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi trwdng thép thang 11/2025” duroc bién tap vién muc Hang héa cda VietnamBiz téng
hop va trinh bay. Céac s liéu, théng tin va nhirng phan tich duwoc téng hop trong bao céo nay chi
nh&m muc dich cung cép théng tin va khéng duoc sir dung nhu 1&i khuyén cho viéc tuw van kinh
doanh, tai chinh va nhirng Iinh virc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong bao céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhéat cé thé. Tuy nhién, tac gia khéng dam bao tinh chinh xac, su thich hop hay day du cta cac
théng tin va s6 liéu, ddng thei tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi véi cac 16i ho&c thiéu
s6t trong cac thong tin va s6 liéu nay.

GIG1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khéng chiu trach nhiém baéi thudrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hoic thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, c6 lién quan té¢i hodc 1a hau qua cda viéc stir dung béo céo,
ho&c lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Bao cao hang héa - Chuyén muc Hang héa ViethamBiz
Béo cao thi trwong thép thang 8/2025

Bao cao thi trwong thép quy 111/2025

Bao cao thi trwvong thép thang 10/2025

THU'C HIEN:

Noi dung: Pham Mo, Hoang Kiéu, Lan Hwong Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang
Thu ky toa soan phu trach muc Hang héa - trang TTDTTH VietnamBiz

Hotline: 099 522 2999
Email: info@vietnambiz.vn %
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