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Tom tat

= Trong thang 8, tinh hinh phong vé thuong mai tiép tuc c&ng thang khi nhidu nuwdc didu tra/ap
thué chéng ban pha gia dac biét 1a tai EU. San lwong thép thd toan cau clia 70 qudc gia bao
c4o vé Hiép hoi Thép Thé gidi (worldsteel) dat 145,3 triéu tan trong thang 8/2025, tang 0,3%
S0 vG&i cung ky ndm 2024. Thi triedrng thép cudn can néng toan cau trong thang 8/2025 co6

dién bién phan héa.

m Gia tai chau Au tdng nhé ky vong vé thay déi chinh sach, trong khi tai My lai gidam do nhu cau
yéu va ngudn cung du thira. Thi treérng Trung Quéc nhin chung 6n dinh, chi gidm nhe trong

béi canh tén kho cao va xuét khau tram Iang.

m  Xuét khau thép clia Trung Quéc duoc du bao sé dat mirc cao ky luc trong ndm nay, di nguoc
lai nhirng du dodan truére d6 réing cac rao can thuong mai chua tirng cé sé khién lwong
hang xuét kh&u sut gidm. Theo Hai quan Trung Quéc, xuét khau thép thanh phdm trong 8
thang dau nam dat 77,49 triéu tan, ting 10% so véi cung ky ndm ngodi. Riéng thang 8 xuét
kh&u thép thanh phdm dat 9,51 triéu tan, gidm 3,3% so véi thang 7 nhung tang nhe 0,1% so
véi cung ky. Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), trong thang 8, san lwong thép
thanh phdm dat hon 2,69 triéu tan, tdng 7% so v&i cung ky nam trude. Bong lwe ting trudng
chd yéu dén tir thép can nong (HRC) va thép can ngudi (CRC), trong khi tén ma tiép tuc suy

giam.

B Theo s6 liéu ctia Cuc Hai quan, lwvong nhap khau thép trong thang 8 dat 1,34 triéu tan, tang

0,5% so v&i cung ky nam ngoai va tang 17% so véi thang 7.

B Theo s6 liéu cia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), tiéu thu thép thanh pham trong thang 8 ghi
nhan giam so v&i cling ky ndm trurére, song iy ké 8 thang dau nam van duy tri tang trwdng
tich cwre. Téng lwong ban hang trong thang dat hon 2,37 triéu tin, gidm 6% so vé&i thang
8/2024. Trong dé, thép xay duwng tiéu thu dat 937.823 tan, gidm 5%, phan anh nhu cau trong

nudce co phan chirng lai trong thang ngau.

B Xuét khdu thép thanh pham trong thang 8 sut gidm manh so véi cuing ky ndm ngoai, phan anh
rd nét nhirng khé khan tir nhu cau quéc té suy yéu va ap lwc canh tranh gia tang. Téng luvong
xuét kh&u chi dat 344.258 tan, giam t&i 56%, ba nhém san pham chiu &nh huéng néng né
nhét la thép xay dung, thép can ndng va tén ma. Gia nguyén vat liéu nhu than va quang nam
nay duoc du bao suy gidm trong béi canh ngudn cung ddi dao sé hd tro bién loi nhuan gop

cac doanh nghiép san xuat thép.

B DPEivdi cac doanh nghiép tén ma, da tang ctia HRC sé gilp cai thién bién loi nhuan gép do
tich trir hang tén kho gia ré. Theo do, Chirng khoan MB du bao lgi nhuén toan nganh thép
trong giai doan 2025 - 2026 c6 thé tang trwdng 47% va 32% so véi cung ky. Pa tang cia HRC E

$& gilip céi thién bién loi nhuan gop clia nhém tén ma do tich trir hang ton kho gia ré. Muc lyc

Q
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Phan:

THI TRUONG THEP
THE GIOI

Tinh hinh phong vé thuwong mai trong thang 8
tiép tuc cang thang khi nhiéu nwdc didu tra, ap
thué chdng ban pha gia dac biét la tai EU. San
lrong thép thd toan cau cda 70 qudc gia bao
cao vé Hiép hoi Thép Thé gidi (worldsteel) dat
145,3 triéu tan trong thang 8/2025, tang 0,3%
SO V@i cung ky nam 2024.

Thi trwdrng thép cudn can néng toan cau trong
thang 8/2025 c6 dién bién phan héa. Gia tai
chau Au tidng nhé ky vong vé thay déi chinh

Bang 1: San lwong thép thé theo khu vuc
Nguén: Worldsteel.

séch, trong khi tai My lai gidm do nhu cau yéu
va nguén cung du thira. Thi trueérng Trung
Quéc nhin chung 6n dinh, chi gidm nhe trong
bdi canh tdn kho cao va xuét khau tram I&ng.

K] San xuat

San lwong thép thé toan cau clia 70 quéc gia
bao cdo vé Hiép hoi Thép Thé gidi (worldsteel)
dat 145,3 triéu tan (Mt) trong thang 8/2025, tang
0,3% so v&i cung ky nam 2024 (Bang 1, 2).

San lugng
Khu vue thang 8/2025

(tén)

1 Chau Phi 1.8
2 Chau A & chau Pai Duong 107,7
3 EU (27) 8,8
4 Chau Au khac 37
5 Trung Béng 3,8
6 Bac My 9.1
7 Nga & CIS + Ukraine 6,7
8 Nam My 3,6
Téng @ 70 quécgia 145,3

Bang 2: Top 10 quéc gia san xuat thép I&n nhat
Ngudn: Worldsteel.

et Smargzivs | Ties
v 3.8% 152 ~ 30%
a 0,4% 912,4 v 15%

| v 2.8% 84,5 v 37%

' ~ 2% 28,1 v 49%

| - 215% 36,1 a 11%
- 16% 7.8 ~ 0.6%

L v 49% 55.1 v 51%

_ v 50% 275 v 2,0%

. ~03% 1.230,6 v 7%

San lugng
Quéc gia thang 8/2024
(tan)

1 Trung Quéc 774

2 Anbo 14,1

3 My 7.2

4 Nhat Ban 6,6

5 Nga 5,5 (uoc tinh}
6 Han Quéc 5.2

7 Thé Nhi Ky 34

8 buc 26

9 Brazil 29
10 Iran 1.6
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; San lug -
Thay d8i so v6i s Thay d8iso véi
; 3 8thang/2024 : e
cung ky nam truée L¥ cung ky nam trude
(tan)
¥ 0,7% 6718 v 28%
A 13,2% 108,9 4 10,2%
a 32% 54,6 ~ 16%
* 34% 54,1 * 45%
v 4.6% 46,1 v 48% |E
¥ 61% 41 v 35% —
Muc luc
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

H Thuong mai

EU diéu tra chdng ban pha gia thép det
can ngudi ctia Viét Nam va 4 quéc gia khac

Uy ban chau Au (EC) da céng bé mé cudc diéu
tra chéng ban pha gia déi véi mot s6 san pham
thép det can ngudi nhap khiu tir An D6, Nhat
Ban, Bai Loan, Thé Nhi Ky va Viét Nam, GMK
Center trich théng bao tir EC.

San pham bi diéu tra la cac san pham thép

det tir sat hodc thép khéng hop kim, hoac tir
thép hop kim khac nhung khéng bao gom
thép khong gi, c6 moi bé réng, can ngudi (giam
ngudi), khdng duoc phd, ma hoac trang va
khéng qua gia cong thém ngoai can ngudi
(gidm ngudi), nhung khéng bao gom:

- Céc san pham thép det tir sat ho&c thép
khéng hop kim, moi bé réng, can ngudi (giam
ngudi), khéng duoc phd, ma hodc trang,
khéng qua gia cong thém ngoai can ngudi, du
c6 & dang cudn hay khéng, moi do day, loai
thép dién;

- C4c san pham thép det tir sat ho&c thép
khéng hop kim, moi bé réng, can ngudi (giam
ngudi), khdng duoc phd, ma hoac trang, &
dang cudn, c6 do day du¢i 0,35 mm, da u
(duoc goi la “black plates”);

- Cac san pham thép det tir thép hop kim khéc,
moi bé rong, thudc loai thép dién silic; va

- C4c san pham thép det tir thép hop kim,
khong qua gia cdng thém ngoai can ngudi
(gidam ngudi), thudc loai thép téc dd cao.

Cudc diéu tra dugc khéi xwdng sau khi Hiép
hoi Thép chau Au (EUROFER) nop don khiéu
nai vao thang 8 nam nay. Pon khiéu nai cao
budc rang cac san pham noi trén cd xuét xur tir
nam qudc gia ké trén dang bi ban pha gia, gay
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t6n hai cho nganh thép ctia khéi EU. Ngoai ra,
bén khiéu nai ciing cho rang cac quéc gia lién
quan dang co tinh trang “thi tredng dac biét”.

Cudc diéu tra vé ban pha gia va thiét hai sé
bao gém giai doan tir ngay 1/7/2024 dén ngay
30/6/2025 (“th&i ky diéu tra”). Viéc xem xét cac
xu huéng c6 lién quan dé danh gia thiét hai sé
bao gom giai doan tir ngay 1/1/2022 dén hét
thovi ky diéu tra (“thdi ky xem xét”). Cac bién
phép tam thei cé thé dwoc cdng bd trong vong
7 thang.

Céc san pham thudc dién bi diéu tra chéng ban
pha gia nam trong cac ma CN sau: ex 7209

15 00, 7209 16 90, 7209 17 90, 7209 18 91, ex
7209 18 99, ex 7209 25 00, 7209 26 90, 7209
27 90, 7209 28 90, 7211 23 30, ex 7211 23 80,
ex 7211 29 00, 7225 50 80 va 7226 92 00.

Theo GMK Center, truérc dé, hoi dau thang
9, cac nguon tin thi trwérng cho biét EC dang
chuén bi tién hanh mét cudc diéu tra chéng
ban pha gia méi déi vai thép cudn can ngudi
(CRC) nhap khau tir An D6, Nhat Ban va Dai
Loan.

DPong thoi, cling duoc biét EUROFER da ndp
don kién nghi vé thép CRC nhéap tir Thé Nhi
Ky, trong d6 bao gom mot s6 nha san xuét cua
nuée nay. Hién EU da ap thué chéng ban pha
gia déi vdi thép cudn can ngudi nhap khéau tir
Trung Quoc va Nga.

Nganh thép chau Au kéu goi ap thué hang
nhap khau theo kiéu My

Céc nha san xuat thép chau Au dang héi thuc
Brussels ap thué doi véi tat ca cac mat hang
thép nhap khau, twong tw nhu My da lam.
Dong thdi ho canh bao rang nganh thép co
nguy co sup dé trudre sire ép tir thép gia ré
Trung Quéc va mirc thué cao clia Téng théng
Donald Trump.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Nganh thép EU von da chét vat canh tranh

v&i thép gia ré tir Trung Qudc va chi phi nang
lwong cao ngay ca trudre khi Téng théng My
ap murc thué 50% |én xuat khiu thép cla ho
sang My hoi dau nam nay. Cac mirc thué ma
6ng Trump ap lén cac nuée khac, dac biét la
Trung Quoc, da lam day 1én lo ngai rang EU sé
bi tran ngap béi thép gia ré bi chuyén huéng
khéi thi truong My.

Ch tich Hoi dong giam sat mang thép cua
Thyssenkrupp cho réng can duoc bao vé, néu
khéng nganh thép sé khong thé ton tai. Tuy
nhién, Chu tich H6i dong giam sat mang thép
cla Thyssenkrupp, tir choi dwa ra mirc thué
phl hop cho thép nhap khdu vao khéi, nhung
canh bao rang lvong nhap khau van tiép tuc
gia tang ngay ca khi nhu clu trong nuréec van
duy tri & murc thap.

Trwde do, Phap va 10 quéc gia thanh vién EU
khac da dé xuéat ap dung mirc thué 50% doi
v&i lurgng thép vurot qua mot han ngach nhat

dinh nham c&t giam mét nira lwvong nhap khau.

Nganh thép chau Au ndm trong sé nhirng
nganh cong nghiép nang trong yéu duoc Chu
tich Uy ban chau Au Ursula von der Leyen tap
trung hé tro khi ba tim cach dao nguoc da suy
thoai kinh té rong hon cta khéi.

Theo Eurofer, hiép hoi nganh thép chau Au,
cac nha san xuét thép EU budc phai cét giam
18.000 viéc lam trong ndm 2024, nang téng sé
lao ddng mat viéc 1én 90.000 ngudri ké tir nam
2008.

Uy ban chau Au da cam két sé dua ra mot
bién phap phong vé méi cho nganh thép trong
thang nay, nhung chwa cong bé chi tiét. Khoi
tirng ap murc thué 25% déi véi thép nhap khau
nam 2019, trong nhiém ky dau tién ctia 6ng
Trump, song co ché nay ké tir dé da duoc noi
léng dan.
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N&m 2024, EU nhap khau 28 triéu tan thép,
chiém mét phan tu téng doanh sé va gép doi
S0 véi giai doan 2012/2013, khi Trung Quéc tré
thanh nha xuét khau I&n, theo Eurofer. Nganh
nay du bao sé mat phan Ion 3,8 triéu tan thép
xuét khau sang My mdi ndm do cac mirc thué
cua 6ng Trump.

Phap cung 10 quéc gia thanh vién khac, bao
gom ltaly va Tay Ban Nha, cling mudn ap dung
quy dinh “ndu chay va duc tai chd” theo kiéu
My, nhdm ngé&n chan thép Trung Quéc duoc
tai xuat qua nudrc thir ba dé né thué.

Uy ban chau Au tirng hy vong sé ha thué ctia
My d6i véi thép va nhédm trong khuén khé théa
thuéan thwong mai song phwong duoc thong
qua cubi thang 7, nhung cac murc thué nay
van duy tri. Hai bén cam két tiép tuc dam phan
vé cach giai quyét tinh trang du thira san xuét
toan cau.

El Gia thép

Thi trudrng thép cudn can néng toan cau
trong thang 8/2025 cé dién bién phan héa.
Gia tai chau Au ting nhé ky vong vé thay
doéi chinh sach, trong khi tai My lai giam do
nhu cau yéu va nguén cung du thira. Thi
trwedng Trung Qudc nhin chung én dinh,
chi giam nhe trong béi canh tén kho cao
va xuéat khau tram lang (Biéu dé 1).

Chau Au: Trong thang 8/2025, thi

treong thép cudn can néng chau Au
ghi nhan murc ting gia vira phai trong béi canh
nhu cau yéu va hoat déng nhap khau cao. Gia
thép céan tang tlr 2-7% tuy khu vure: tai Tay
Au, gia chao ban dat 570 euro/tan xuét xuéng
(+4,6% so v&i thang 7), tai Y dat 535 euro/tan
xuét xuwdng (+1,9%), trong khi nhap khau vao
Nam Au tdng manh nhét, 1én 495 euro/tan CIF
(+6,5%).
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Biéu d6 1: Dién bién gia thép HRC trong 8 thang dau ndm nay & mét s6 khu vuc

Ngudn: GMK Center.
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Y&u t6 chinh thuc ddy gia khéng dén tir nhu
cau thurc t€ ma tlr ky vong vé céac bién phap
han ché thwong mai mai cta EU. ArcelorMittal
da téang gia hai lan trong thang 8, dwa gia co
s& 1&én 610 euro/tan giao hang. Cac nha san
xudt chau Au tim cach cling c6 da tang nay,
duwa vao trién vong co ché CBAM tir nam 2026
va cac bién phap bao ho mai tir Uy ban chau
Au nh&m gidm ty trong nhap khau.

Tuy nhién, thurc té thi treérng van gay tranh

céi. Phan I&n khach hang Ién da ky hop dong
mua khéi lwong 16N tir chau A va Thé Nhi Ky
trong thang 6-7 vai gia 450-515 euro/tan CFR,
khién thi treng kha trAm 1ang trong thang 8.
Nhu cau & cac nganh cubi chudi nhu 6 t6 va
xay dung van yéu, trong khi hoat déng kinh
doanh thuwdng gidm sut vao mua hé. Cac trung
tam dich vu nhan dinh gia chu yéu dwoc gilr
virng nho ky vong chinh sach hon 1a phuc hoi
thuwe sur cula tiéu thu.

Pau thang 9, gia nhap khau da cho thay xu
huéng giam vé 477 euro/tan CIF, trong khi cac
nha san xuéat néi dia muén dua gia giao dich
Ién 600 euro/tan. Trong ngan han, gia tai EU
duwoc du bao tdng cham va khong dong déu:
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bién phap bao ho va CBAM sé han ché ap luc
nhap khau, song lrong tén kho Ién nhap vé
trong mua hé sé kim ham su phuc hoi nhanh.
Su tré lai ctia nhu cau mua dwoc ky vong vao
khoang thang 10-11, khi thi trwe&rng bat dau
hinh thanh don hang cho nam 2026.

My: Thi trweong thép cudn can ndng
My ti€p tuc xu huéng giam trong thang
trudre. Gia trung binh giam 2,8% xudng 931,45
USD/tan. Cac nha san xuét Ién nhur Nucor va
California Steel Industries da nhiéu lan diéu
chinh giam gia co s&, ha 10 USD vao gilra
thang, phan anh nhu cau yéu va tam ly ngai ky
hop déng khéi lwong 1én vai gia cao.

Nguyén nhan chinh dén tir hoat déng kinh
doanh trAm l&ng trong mua hé, nguén cung du
thira va thoi gian giao hang ngéan, trung binh
chi 3-5 tuan. Cac nha phéan phoi cho biét phan
I&n giao dich thuc té dién ra & murc gia thap,
trong khi gia niém yét cGia nha san xuét chi
mang tinh tham khao. Nhu cau & cac nganh
then chét van yéu, du mét s6 doanh nghiép ky
vong thi trurng khéi séc sau ky nghi hé va thoi
gian dirng may bao dudng theo mua.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Du thi treng nhin chung tri tré, van c6 mét sé
ky vong cho thang 9 nh& hoat ddng mua hang
thurorng téng vao cudi mua hé va mong muén
clla cac nha may nang gia co s truée khi
dam phan hop déng cudi nam. Tuy vy, dau
mua thu, thi treng van chiu strc ép tir nhu
cau thap va canh tranh gay gét gitra cac nha
san xuét. Trong ngan han, gia nhiéu kha nang
duy tri quanh 930 USD/tan, va da tang sé phu
thudc vao mirc do s6i dong clia cac don mua
trong thang 9-10.

*: Trung Quéc: Gia thép cudn can nong
tai Trung Quéc giam nhe 1% xudng
490 USD/tan FOB. Nhin chung, thi trwong
én dinh: gia bién déng trong bién do nhé va
quay vé mirc dau thang vao cudi thang 8. Dau
thang, gia duoc ho tro béi tin ddn cat gidm san
lwrong than, nhung tac déng khong kéo dai.
Dén gilra thang, cac yéu té co ban - tén kho
tang, tiéu thu trong nwdre thap va tam ly than
trong — da gay surc ép Ién thi trudng.

Thi truérng ndi dia duoc ho tro phan nao béi
dién bién hop ddng twong lai va mirc tang clia
thép tdm day. Trong khi do, xuét khdu van yéu:
phan I&n hop déng c6 khoi lvong nhd, ngudi
mua thuéong tri hodn giao dich vi bién dong va
ky vong diéu kién tot hon.

Trong ngan han, nhu cau ndi dia va hoat dong
tich trir theo mua sé tao lwc d& nhéat dinh. Tuy
nhién, xuét khau yéu va tén kho cao sé han
ché datang, do do gia nhiéu kha nang tiép tuc
dao déng quanh murc hién tai trong thang 9.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

I Dv bao

Xuat khau thép cua Trung Quéc c6 thé dat
dinh trong nam nay

Xuét khau thép cta Trung Quéc duoc du bao
sé€ dat mirc cao ky luc trong nam nay, di nguoc
lai nhirng du doan trwdrc d6 rang cac rao can
thuwong mai chua tirng cé sé khién lwong hang
xuét khdu sut giam.

Theo Reuters, viéc néu xuat khdu thép cta
Trung Quéc dat dinh trong nay c6 thé lam day
Ién nguy co cham ngoi cho lan s6ng bao ho
manh mé hon nham vao nha san xuét thép Ion
nhét thé gidi.

Theo du bao cliia 11 nha phan tich, lwgng thép
xuét khau clia Trung Quéc sé tang tir 4% dén
9% trong nam nay, dat murc tir 115 triéu dén
120 triéu tan. Trudc do, tat ca nha phan tich
nay déu tirng nhan dinh dau ndm nay rang
xuét kh&u sé giam.

Lwong xuat khau ky luc tir Trung Quéc — quéc
gia chiém hon mét nira san lwong thép toan
cau — cho thay cac nha san xuét va thuwong
nhan nudc nay can tim dau ra mai cho luvong
thép khéng con dugc hap thu trong nuérc,

khi nhu cau ndi dia da dat dinh vao nam 2020
trudre khi thi trwérng bat déng san sup dé.

NG lwc nay cling phan anh mai lo ngai clia cac
nha san xuét rang rao can thuwong mai sé tiép
tuc gia tang. Theo ba nha phéan tich va mét
thuwong nhan gidu tén, quan diém hién nay la
ban dwoc cang nhiéu cang tot tredre khi cac
rao can méi duoc dung Ién.

Tuy nhién, ndi lo nay cé nguy co tré thanh hién |E

thuc, khi lan song day manh xuéat khau dang Muc luc
tai dinh hinh dong chay thwong mai toan cau
va thic ddy cac quéc gia dung rao chan dé Q
bao vé nganh thép trong nuéec.

Viét tét,
gidi nghta




Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Theo dit liéu tir co quan Théng tin Phong Vé
Thuong Mai Trung Quéc, ké tir nam 2024
dén nay, da co6 54 bién phap thué quan va rao
can thwong mai khac duoc ap 1én thép Trung
Quéc, vurot téng s6 bién phap duoc ap dung
trong giai doan 2019-2023.

Gi¢i phan tich nhan dinh viéc ting xuéat khau
sé cang thuc day cac bién phap han ché méi.
Lién minh chau Au dau thang nay tuyén b6 sé
tim cach mé&i dé kiém ché nhap khiu thép,
trong khi Mexico hom thir Nam da cong bo ké
hoach tang thué véi hang nhap khau tir Trung
Quéc, bao gom ca thép.

Chuyén hwéng thi trrérng

Xuét khau thép tirng dat dinh vao nam 2015,
trude khi cac rao can thwong mai gia tang va
con bung né thi trudng bat ddng san trong
nudc day nhu cau thép xay dung lén cao,
khién xu huéng dao chiéu. Lan nay, cac nha
san xuét thép duy tri lwong xuét khau mét
phan nh& chuyén huéng sang céc thi truéong
md&i v&i rao can thap hodc gan nhu khong co.

Tap doan thép niém yét I&n nhat Trung Quéc,
Baoshan Iron & Steel (Baosteel), thang truéc
cho biét lwvong hang xuét sang cac thi trwedng
m&i néi & Trung Dong, Trung A va Bac Phi
dang tdng nhanh, déng thoi du bao lwong xuéat
kh&u nam nay sé dat 10 triéu tan.

Xuat khau thép cta Trung Quéc sang Arab
Saudi, Malaysia va Thai Lan d& tang lan luot
24%, 14% va 13% trong 7 thang dau nam nay
s0 v&i cung ky nam ngoai. Malaysia da ap
thué chong ban pha gia véi moét sé6 méat hang
nhap khau vao thang 7. Tuy nhién, theo Hiép
hoi Sat Thép Trung Quoc (CISA), lvgng xuét
kh&u sang cdac déi tac I&n nhu Viét Nam va
Han Quéc — vén cling da ap dung bién phap
chdéng ban pha gia — da giam lan luot 20% va
10% trong bay thang dau nam.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

Lwong xuat khdu phéi thép trong 7 thang dau
nam da cao gap ba lan so v&i cling ky nam
ngoai, trong khi lwong thép cay dung trong xay
duwng téng 77%. Trong khi d6, lvong thép tam
can néng méng, san phdm thuéng bi danh
thué, da giam 23%, theo s6 liéu hai quan.

Su chuyén huéng sang cac san phdm chua
hoan thién, gia tri thap dang kéo giam gia tri
xuét khau ctia Trung Quéc du khéi lvong dat
murc ky luc, theo 6ng Alexis Ellender, truéng
nhom phan tich hang khé tai Kpler.

Theo s6 liéu hai quan, trong 8 thang dau nam,
lwong thép xuét khau tang 10% vé khéi luong
nhung giam 1% vé gia tri tinh theo USD.

Xuat khau thép sap dat dinh

Lwong xuat khdu san pham ban thanh pham
gia tang cling dang vap phai su phan doi tir
chinh pht Trung Quéc. Bac Kinh muén cac
nha san xuét ting gia tri gia ting va dang can
nhéc tang thué xuét khdu dé han ché cac 16
hang thép gia tri thap.

Diéu nay, cung vai lan song bao hd mai, khién
mot s6 nha phan tich du bao xuét khau sé dat
dinh trong nam nay.

Gioi chuyén gia cho rang céc thi truérng nuwée
ngoai dang bao hoa va rao can thuong mai
ngay cang day dac. Viéc ban hang ra nuéc
ngoai sé khéng con dé dang nira.

Kpler du bao lrong xuét khau thép cda Trung
Quéc sé giam vé mirc 100-105 triéu tan vao
nam 2026. Ba nha phén tich khac du bao con
s6 nay sé giam xuéng duwdi 100 triéu tan. Du
vay, & mirc khoang 100 triéu tan, lwong xuat
kh&u cta Trung Quéc van sé vurot san lwong
thép cta moi quéc gia khac ngoai trir An b6. =

B

Muc luc

Q

Viét tat,
giai nghia




Phan i

THI TRUONG THEP
TRUNG QUOC

Kl San luvong

Theo Téng cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc
(NBS), san lwong gang cta Trung Quéc trong
thang 8 dat 69,79 triéu tan (tang 1% so vd&i
cung ky nam truére, giam 1,43% so véi thang
7), san lwong thép tho dat 77,37 triéu tan (giam
0,7% so vé&i cung ky 2024 va gidm 2,87% so
véi thang 7), san lwong thép thanh pham dat
122,77 triéu tan (tang 9,7% so va&i cung ky,
gidm nhe 0,15% so v¢&i thang 7).

Trong 8 thang dau nam, téng san lvong gang
dat 579,07 triéu tan (gidm 1,1% so véi cung
ky), san lwong thép thd 671,81 triéu tan (giam
2,8%) va san lrong thép thanh phdm 982,17
triéu tan (gidm 5,5%) (Biéu dd 2).

San luvong thép tho thang 8 tiép tuc ghi nhan
dwéi mire 80 triéu tan trong thang thir hai lién
ti€p, nguyén nhan chinh do cat giam san lwong
& cac khu vure nhu Thién Tan va Buong Son
trwdre 18 duyét binh ngay 3/9 tai Bac Kinh, cling
v&i nhiét do cao bat thudng va nhu cau néi dia
yéu.

Biéu d6 2: Dién bién san lwong thép Trung Quéc

DPon vi: triéu tan. Nguén: NBS.
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Theo Hiép hoi Sat Thép Trung Quéc (CISA)
bao cao, tir 21-31/8, san lwgng thép tho trung
binh hang ngay tai cac nha may I&n va vira
la 1,94 triéu tan, giam 8% so voi gitra thang 8
(11-20/8).

Cap nhéat thang 9:

DPau thang 9, san lwvong thép thé trung binh
hang ngay cua cac nha may thanh vién thuéc
CISA dat 2,087 triéu tan (t&ng 7,2% so vai cubi
thang 8, tang 7,8% so v&i cung ky nam truéc);
san lwong thép thanh pham trung binh hang
ngay la 1,956 triéu tan (giam khoang 8,5% so
véi cudi thang 8 nhurng tang 4,9% so vai cling
ky); san lvgng gang trung binh hang ngay la
1,896 triéu tan (tang 3,8% so v&i cudi thang 8,
tang 6,3% so vai cung ky).

Céng ty Baoshan Iron & Steel (Baosteel) dang
thao luan v&i cac ddi tac tiém nang dé mé rong
dau tu thép tai chau A, Trung Dong va Bac Phi.
Baosteel cho biét dang “nghiém tdc xem xét”
viéc mé rong ra niwdc ngoai nham tang cudng
vi thé toan cau, v&i du an san xuét thép tam tai
Saudi Arabia du kién céng suét 2,5 triéu tan/
nam, ngan sach khoang 4 ty USD.

El

Muc luc

Q
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

E1 Xuat nhap khau, ton kho

Theo Hai quan Trung Quéc, xuat khiu thép
thanh phdm trong 8 thang dau nam dat 77,49
triéu tan, tang 10% so v&i cung ky ndm ngoai.
Riéng thang 8 xuét khdu thép thanh pham dat
9,51 triéu tan, gidm 3,3% so va&i thang 7 nhung
tang nhe 0,1% so v&i cung ky.

Tuong tw, nhap khau thép thanh pham thang 8
ghi nhan 500.000 tan, tang 10,6% so v&i thang
truvdc nhung giam 1,96% so véi cung ky 2024.
Téng nhap khau 8 thang dau nam dat 3,977
triéu tan, gidm 14,1% (Biéu d6 3).

V& san pham thép thanh, trong 8 thang, xuét
kh&u thanh c6t thép ting 52,2% I&n 12,25 triéu
tan; thép day tang 12,1% dat 1,95 triéu tan;

thép goc va hinh téang 39,2% dat 5,03 triéu tan.

Thang 8, xuét khdu thép thanh dat 1,63 triéu
tan (tang 51% so véi cung ky 2024), thép
day 260.000 tan (ting 24,1%), thép goc/hinh
660.000 t&n (tang 43,9%).

CISA cho biét tdn kho thép tai cac doanh
nghiép chd chét dau thang 9/2025 & mirc
15,82 triéu tan, ting 5,6% so v&i cudi thang 8
va tang 5,7% so v&i cung Ky nam truéc.

Tinh dén ngay 19/9/2025, t6n kho quéang sat
tai 35 cang lI&n & Trung Quéc ghi nhan 129,91
triéu tan, giam 500.000 tan so v&i tuan trude
do, ghi nhan xu huéng giam lién tuc tir hoi
thang 3 n&m nay (Biéu dé 4).

Biéu d6 3: Dién bién xuat nhap khau thép thanh pham cua Trung Quéc

Bon vi: triéu tdn. Nguodn: NBS.
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Biéu d6 4: Dién bién ton kho quang sat & Trung Quéc nam 2023-2025

DPon vi: triéu t&n. Nguén: MacroMicro.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

E Dién bié'n gié Tuy nhién, CSC gilr nguyén gia cho cac loai
thép duing trong xay dwng, may tinh va thiét bi
Tai ngay 20/9/2025, trén S& Giao dich Thuong gia dung cho quy té&i.

Hai (SHFE), gia thép thanh ky han thang 10

giam 4,5% so v&i hoi dau thang 8, ghi nhan Cu thé, cong ty CSC tang gia thép cudn nong,
3.069 nhan dan té/tan. Trong tuan tir ngay thép cudn ngudi va thép can ngudi ndi dia
10-19/9, gia thép thanh tai Budng Son gidm thang 10 thém 500 Dai té/tan (16,61 USD/tan)
20 nhan dan té/tan (khoang 3 USD/tan) xudng nham cai thién lgi nhuan, trong boi canh thi
con 3.040 nhan dan té/tan (428 USD/tan). truorng co6 dau hiéu can bang lai vao mua cao
diém quy IV.
Viéc giam lai suat 0,25% ctia Cuc Dur trir Lién
bang My (FED) dworc du bao truede va co tac Cac chi s6 kinh té Trung Quéc yéu, céng suat
dong nhe dén gia thép. Nhu cau yéu va ton kho nha may thap, cé gang kich thich tang trweéng
cao dang gay ap luc lén gia thép Trung Quéc, chuwa hiéu qua da anh huéng tiéu cuc dén gia
tuy nhién gia van duoc gitr & mirc bién déng ca thép va quéng sét trén thi trurdng toan cau.
vira phai va han ché da giam sau. Diéu nay khién cung cau thép c6 thé mét can
bang do strc mua trong linh vuwre xay dung tri
Thang 9, Céng ty China Steel Corp (CSC) c6 tré, ton kho gia ting (Biéu dé 5). =

tru s& tai Bai Loan da tang gia thép chu luc
ndi dia thang th hai lién tiép, nham cai thién
loi nhudn sau théi gian 16 do nhu cau suy yéu.

Biéu d6 5: Dién bién gia thép thanh ky han thang 10 trén San Thwong Hai
Bon vi: NDT/tan. Nguén: Barchart.
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Phan lli:

THI TRUONG THEP
VIET NAM

Nganh thép trong 8 thang dau ndm nay ghi
nhan phuc hoi khi lwvong ban hang téang 7,7%.
Tuy nhién, khéng phai mat hang thép nao
cling ghi nhan tin hiéu tich cuc khi cac mat
hang thép xay dung, cuén can néng (HRC) va
ong thép ghi nhan lwong tiéu thu cao thi tiéu
thuthép can ngudi, tdn ma lai gidm manh.

Kl Nguén cung
a. San xuat trong nwéc

Theo s0 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA),
trong thang 8/2025, san lwong thép thanh phdm
dat hon 2,69 triéu tan, ting 7% so va&i cling

ky nam trieére. Bong luc tang trudng chi yéu
dén tir thép can nong (HRC) va thép can ngudi
(CRC), trong khi tdn ma tiép tuc suy giam.

Thép xay dung dat hon 1,02 triéu tan, chi tiang
nhe 1%, cho thdy nhu cau trong nwée duy tri
én dinh nhung khéng ¢ su birt pha r6 rét.

Nguorc lai, HRC tang manh 18% Ién 685.703
tén, tiép tuc 1a nhom san pham thic ddy san
lwong chung. Diéu nay dién ra trong béi canh

khu lién hop san xuat thép Dung Quat 2 cla
Hoa Phat da bat dau cho ra séan pham thép
HRC. Cong suét cuia thép HRC cua Dung Quét
2 dat khoang 5,6 triéu tan/nam.

Hoa Phat cho biét tir dau quy Il dén thang
9/2025, lan lwot cac 16 cao s6 1 va s6 2 clia dw
an Khu lién hop san xuat gang thép Hoa Phat
Dung Quaét 2 di vao van hanh, danh dau viéc
hoan thanh déng bd du an. San lwong cua
toan Khu lién hop Hoa Phat Dung Quét sé ghi
nhan sy tang trudng nhanh trong thoi gian téi.
Du kién dén ndm 2026, t6ng san lwong thép
HRC cuia Hoa Phat la khoang 9 triéu tan

CRC ciing ghi nhan mirc tang &n twong 38%,
dat 337.619 tan, phan anh nhu cau phuc hoi
& mét s6 nganh ha ngudn. Trai ngwoc vai xu
hudng tang tredng nay, ton ma giam 11%
xudéng con 424.629 tan do ap Iwc du cung va
nhu cau xuét khdu yéu. Ong thép dat 222.899
tén, ting 5% so va&i cung ky.

Tinh chung 8 thang dau ndm 2025, san luvong
thép thanh pham dat hon 21,25 triéu tan, tang
9% so v&i cung ky nam ngodi (Bang 3).

Bang 3: San lwong thép thanh pham trong thang 8 va 8 thang nam 2025

Nguén: VSA.
Thang 8/2025 Lay ké 8 thang daunam 2025
San lugng (tan) - agovol San lugng (t&n) o NG
cung ky nam ngoai cung ky nam ngoai
Thép xay dung 1.028.447 1% 8.548.849 » 10%
Thép can nong (HRC) 685,703 ~ 18% 5.143.269 + 13% %
Thép can ngudi (CRC) 337.619 ~ 38% 2.261.875 2 30% ==
Muc luc
Ton ma 424.629 v 1% 3.616.660 v 5%
dng thep 222.899 -~ 5% 1.686.702 2 7% Q
Viét tat,
Téng céng 2.699.297 a 7% 21.257.355 - 9% gidi nghta
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

b. Nhap khau

Theo s6 liéu ctia Cuc Hai quan, luvong nhap
khau thép trong thang 8 dat 1,34 triéu tan, ting
0,5% so vé&i cung ky nam ngoai va tang 17%
SO voi thang 7.

Day ciing la thang dau tién ghi nhan lwong
thép nhap khau téang sau ba thang tang lién
tiép (Biéu do 6).

Tinh chung 8 thang qua, Viét Nam nhap kh&u
hon 10 triéu tan, gidm 6% so v&i cung ky nam

ngoai. Trong do, lwvong nhap khau tir Trung
Quadc - thi tredng chiém ty trong I&n nhat -
gidm manh 19% so v&i cung ky nam ngoai
xudng 5,8 triéu tan. Mac du van la thi truéng
nuéc ngoai cung cap nhiéu thép cho Viét Nam
nhat nhung ty trong cdia Trung Quéc thu hep
tir tlr 67% clia cung ky xuéng con 58% (Biéu
dé 7).

Trong ndm nay, B6 Céng Thuong ap thué
choéng ban pha gia véi thép cta Trung Quoc voi
hai ching loai chinh la cuén can néng (23,1% -
27,83%) va tén ma (cao nhat 37,13%).

Biéu dd 6: Lwong nhap khau thép vao Viét Nam tir thang 1/2024 dén thang 8/2025

Don vi: triéu tan. Nguon: Cuc Hai quan Viét Nam.
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Biéu do 7: Ty trong nhap khau thép tir 4 thi trwdng I&n nhat trong 8 thang 2024 (vong trong)

va 8 thang 2025 (vong ngoai)

Nguén: Cuc Hai quan Viét Nam.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Két luan diéu tra cudi cung ctia Co quan diéu
tra xac dinh rang co ton tai hanh vi ban pha gia
clia hang héa nhap khau bi diéu tra tir Trung
Quéc. Bén canh do, nganh san xuat trong nuéc
dang chiu thiét hai dang ké; va cé méi quan hé
nhan qua gitra viéc nhap khau hang héa ban
pha gia tir Trung Quéc.

Tuy nhién, lwong thép nhap khéu tir mét sé

thi trdrng khéc trong khu vire chau A c6 xu
hudng tang manh. Trong do, dang chu y nhat
la Indonesia khi thi truérng nay ghi nhan khoi
lwong nhap khau ting t&i 78% lén 816.000 tan
(Biéu do 8).

DAu vay, thép Indonesia van chi chiém moét
phan nhd trong co cau thép nhap khau clia
Viét Nam, khoang 8% - tang hon 3 diém phan
tram so véi 8 thang dau nam 2024.

c. Tiéu thu
Téng lwong ban hang

Theo s6 liéu ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(VSA), tiéu thu thép thanh phadm trong thang
8/2025 ghi nhan muirc sut giam so v&i cung ky
nam trwde, song Iy ké 8 thang dau ndm van
duy tri tdng trwdng tich cuc. Téng lwong ban
hang trong thang dat hon 2,37 triéu tan, giam

Biéu d6 8: Nhap khau thép tir 4 thi trwérng I&n nhat

Ngudn: Cuc Hai quan Viét Nam.

Nhap khiu thép tir4 thi truéng I6n nhét
trong 8 thang 2025
(Don vj: triéu tdn)

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

Indonesia

Han Qudc

Nhat Ban

Trung Qudc (Dailuc)

6% so v&ithang 8/2024. Trong do, thép xay
dung tiéu thu dat 937.823 tan, giam 5%, phan
anh nhu cau trong nudc c6 phan chirng lai
trong thang ngau.

Thép can ngudi va tdn ma giam manh nhét, 1an
luot 15% va 27%, xuéng con 190.869 tan va
351.865 tan, cho thay su suy yéu & nhém san
pham det, dac biét trong cac linh vire lién quan
dén céng nghiép ché tao va xuat khdu. Nguoc
lai, thép can néng ghi nhan murc tang 8% so
véi cung ky, dat 671.092 tan, trong khi éng
thép nhich nhe 2% |&n 219.955 tan, thé hién su
én dinh & mét s6 phan khac tiéu thu.

Tinh chung 8 thang, t6ng lrong ban hang dat
hon 20,72 triéu tan, tang 8% so véi cung ky
nam ngoai. Dong lwc chinh dén tir thép xay
duwng véi mire ting 11% 1én 8,65 triéu tan,
cung vai thép can nong tang 16% dat hon 5,21
triéu tan. 6ng thép ciing duy tri da tang 13%,
phan anh nhu cau 6n dinh & mang xay dung
va ha tang. Nguoc lai, thép can ngudi chi ting
nhe 2%, con tén ma van giam 10%, cho thay
cac san pham phuc vu ché bién sau va xuét
khau tiép tuc gap kho khan.

Nhin chung, btrc tranh tiéu thu thép trong

thang 8 cho thay su phan hda ré nét gilra cac
nhém san pham (Bang 4).

So sanh vdéi cung ky nadm ngoai
(Bon vi: %)
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Bang 4: Ban hang thép thanh pham trong thang 8 va 8 thang nam 2025

Nguén: VSA.
Thang 8/2025 Lay ké 8 thang dau nam 2025
Ban hang (t&n) o ki‘;::: o Ban hang (t&n) S kﬁf\:ﬁ: o
Thép xay dung 937.823 v 5% 8.653.120 - N%
Thép can nong (HRC) 671.092 ~ 8% . 5.211.942 + 16%
Thép can ngudi (CRC) 190.869 v 15% | 1.724.671 A 2%
Tén ma 351.865 v 2% 3.305.656 ¥ 10%
Cflng thep 219,955 2% 1.829.946 -~ 13%
Tdng céng 2.371.604 v 6% . 20.725.335 - 8%

d. Xuat khau

Xuét khau thép thanh pham trong thang
8/2025 sut giam manh so v&i cung ky nam
ngoai, phan anh rd nét nhirng khoé khan tir nhu
cau quéc té suy yéu va ap luc canh tranh gia
tang. Téng lwong xuét khdu chi dat 344.258
tan, giam t&i 56%. Trong dé, thép xay dung
giam 56% xudng con 88.143 tan, thép can
nong giam t&i 66% con 86.945 tan, va ton

ma lao déc 69% chi dat 86.832 tan. Day la ba
nhém san pham chiu anh huwéng nang né nhat,
cho thay su suy yéu dang ké & céac thi treong
nhap kh&u chinh.

Nguoc lai, mét s6 san pham ghi nhan mirc
tang trudng tich cuc. Thép can ngudi dat
47.543 tan, tang 51% so va&i cung kY, phan
anh nhu cau 6n dinh hon & nhirng thi treong

ngach. Cjng thép cling tang 27% lén 34.795
tan, cho thay su cai thién & phan khuc san
pham phuc vu ha tAng va céng nghiép ché tao.

Tinh chung 8 thang dau nam, xuét khau thép
thanh phdm dat gan 3,6 triéu tan, gidam 37% so
v@i cung ky nam 2024.

Btrc tranh chung cho thay xuét khau thép
thanh phdm cla Viét Nam trong thang 8 ciing
nhu 8 thang dau nam 2025 van chiu nhiéu
ap luc tir thi trurdng toan cau, dac biét & cac
nhom san pham chd lwc nhu thép xay dung,
HRC va tén ma. Tuy nhién, su tang trudng
cta CRC va 6ng thép phan nao giup can
béng lai co cdu, cho thay kha ndng thich (rng
cua doanh nghiép trong viéc khai thac cac thi
trdng va phan khiuc ngach (Bang 5).

Bang 5: Xuat khau thép thanh pham trong thang 8 va 8 thang nam 2025

Nguoén: VSA.
Thang 8/2025 Liy ké& 8 thang ddu nam 2025
Xuéit khéu (t&n) oWl Xusit khau (t&n) 0 VL
cung ky nam ngoai cung ky nam ngoai
Thép xay dung 88.143 ¥ 56% 1.061.510 v 21%
Thép can nong (HRC) 86.945 ¥ 66% 603.307 v 64% %
Thép can ngudi (CRC) 47.543 ~ 51% 462.772 ~ 52% Muc luc
Ténma 86.832 v 69% 1.207.076 ¥ 44% Q
Ong thép 34.795 ~ 27% 260.100 ~ 29% o
\_/,I.et tat~,
Téng céng 344.258 ¥ 56% 3.594.765 v 37% giai nghia
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Biéu do 9: Tiéu thu thép thanh pham trong 8 thang dau nam 2024 va 2025
DBon vi: triéu tdn. Nguon: VSA.

m Nam 2024 | Nam 2025

3.02

2.89 2.88

Thang Thang Thang Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 6 7 8

Biéu do 10: Xuat khau thép thanh pham trong 8 thang dau nam 2024 va 2025
DPon vi: nghin tdn. Nguén: VSA.

= Nam 2024 = Nam 2025
817 789
730
701 704 s 681
597
44
76 56 73 62
Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 6 7 8

Biéu d6 11: Ty trong tiéu thu thép thanh pham théng qua kénh xuat khau
trong 8 thang dau nam 2024 va 2025
Don vi: %. Nguén: VSA.

» N&m 2024 ™ N&m 2025

45
39

35 34

29

30 26 28 28

25 23 23
20 19 19

10

Muc luc

Thang Thgng Thang Thing Thang Thang Thang Thang Viét tit,
gidi nghta
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

E] Dién bién gia
Gia nguyén liéu thép

Theo VSA, trong 8 thang dau nam 2025, gia
nguyén liéu san xuat thép nhin chung twong
déi 6n dinh, du nhu cau thép trong nuée
nhirng thang 4 va 5 cé chiéu huéng tang
tredng tot. Sy gia tang cac chinh sach thuong
mai, cling nhu su thay déi trong ngudn cung
nguyén liéu, da anh hwéng dén chi phi san
xuét va gia thanh san pham thép. Gia nguyén
liéu san xuét thép co diéu chinh tang tir dau
quy 11/2025.

Nhin chung, gia nguyén liéu san xuat thép
giao dich binh quan trong thang 08/2025 diéu
chinh tang so v&i cung ki thang 8 nam 2024

Chi tiét mirc ting/giam gia cac loai nguyén
liéu chinh san xuét thép trong 8 thang dau
nam 2025 cu thé nhu (Bang 6)

Gia thép thanh pham

Theo s6 liéu clia VSA, gia HRC ngay 8/9/2025
& mirc 505 USD/Tan, CFR

Viét Nam, tang 1 USD/tan so v&i gia giao dich
dau thang 3/2025, nhwng van giam dang ké so
véi dau nam 2024,

Gia HRC binh quan 8 thang dau nam 2025 &
murc 495,4 USD/tan, gidm 10% so vai cung ky
2024.

Gia HRC binh quéan thang 8/2025 la 502,4

nhwng da tang so v&i thang 7/2025. USD/tan, téang 3,5% so v&i cung ky nam 2024

va tang 2,5% so v&i thang truéc (Biéu dé 12).

Bang 6: Xuat khiu thép thanh pham trong thang 8 va 8 thang nam 2025
Nguoén: VSA.

BGQ BQ BQ BGQ BQ B || Sl

Thang 6 | Thang7 | Thang8 | Thang6 Thang7 | Thang 8

cung ky : ; Gia
k
thang | "9 Y | higntai

2024 2024 2024 2025 2025 2025 ) nam 2024
trudc

Quéng sat 62% Fe CFR Bac TQ 106,5 105,9 | 98,7 94,5 99,1 1018 =« 27% = 31% 1057
Than mo PLV HCC FOB Uc 2494 2371 2055 1784 1768 1868 4 56% v 91% 1870
Than c6c FOB Bic TQ 2921 278,5 2567 183.9 186,7 2153 4153% v 16,1% 217,0
Thép ph& HMS1/2 80:20 CFRDA  374,8 377,6 364,0 334,6 335,0 3410 =« 18% v 63% 3430
Phoi thép CFR DNA 5157 496,0 467,7 4440 456,1 466,0 =+~ 22% v 04% 451,0
HRC SAE1006 CFR DNA 539,2 519,7 485,6 4943 4911 5024 a 23% a4 35% 5050
Biéu do 12: Dién bién gia thép cudn can néng
Don vi: USD/tan. Nguén: VNSteel thang 9/2025.

SAE1006 FOB Trung Qudc ——— SAE1006 CFR Dong Nam A

6560

600

550 - |E_

500 Muc luc
@d» F S \cp'v‘” ﬁv é-p']? @& @'v“ (55" & Vit tét,

9? ~5 ,ﬁr}fﬁ > 6 ﬂg\ Q’ﬂ' Q‘\ AP ,ﬂs‘b giai nghia
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Mac du c6 bién dong gia nguyén vat liéu giam
nhwng hau nhu cac nha san xuét khong diéu
chinh giam gia do bién Igi nhuan thap. Canh
tranh gitra cac nha may rat khoc liét vé gia
ban, thi truérng va thi phan.

Canh tranh gitra cac nha may rat khoc liét
vé thi trwdrng va thi phan nén gia ban kho cai
thién ngay ca chi phi dau vao tang.

Gia thép xay dung tuan thir 2 ctia thang 9 da
didu chinh tang 100-150 ddng/kg, dé bu dap
lai chi phi san xuét. Tinh chung 9 thang dau
nam 2025, gia thép xay dwng diéu chinh ~4-5
lan, tang trung binh céa 3 lan (500- 550 dong/
kg thép) va 01-02 Ian diéu chinh giam (~150-
200 dong/kg) tuy thudc vao tirng nha may,
chuing loai thép (Biéu dé 13).

Biéu d6 13: Dién bién gia thép xay dwng trong nuéc

El Du bao

Chung t6i cho rang dau tu céng tac dong tich
cuc v&i nhu cau thép trong giai doan dau nam
va tiép tuc la tro lwe nhu cau mat hang nay
trong thoi gian t&i.

Thoi gian qua, viéc chinh phi ddy manh dau
tw cong, xay dung ha tang, céng trinh dan
dung,... da tré thanh tro luc chinh, giup thac
ddy nhu cau mat hang vat liéu xay dwng nay.
B&o c4o clia Bo Tai chinh cho biét, dén hét
thang 8, két qua giai ngan von dau tw cong ca
nuéc dat 46,3% ké hoach giao, cao hon cung
ky ndm 2024 (40,4%), vé so tuyét ddi cao hon
khoang 135 nghin ty dong.

Pé hoan thanh muc tiéu giai ngan 100% ké
hoach vén dau tu céng ndm 2025, Thu twdng
Pham Minh Chinh yéu cau Bé Tai chinh bao
c4o V& tinh hinh thue hién clia cac Bd, co quan
Trung wong, dia phuong vao sang thir sau
hang tuan.

Don vi: VND/kg. Gia thép ghi nhan t&i ngay 26/9/2025. Nguoén: Steel online.

17.0

16,5

16,0

155

15,0

14,5

14,0

13,5
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Dai v&i mang xay dung bat dong san, day
cling duoc xem la déng lwe tiéu thu thép trong
thoi gian téi. Trong bao cao mai day, bd phan
phéan tich cia CTCP Chirng khoan SSI (SSI
Research) cho rang trong thoi gian téi, kénh
tiéu thu ndi dia co thé duy tri tang trwdng tich
cuc nho thi tredng bat ddéng san phuc hoéi va
day manh dau tw coéng.

Cac dbng thai chinh sach da giup linh vuc

bat ddng san phuc héi trong nam nay, vai s6
lwrong du an duoc phé duyét trong quy | tang

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

36% so0 v&i cung ky va téng s6 can ho duoc
phé duyét tang 61% so v&i cung ky, trong khi
s6 can ho duoc cap phép ban tang gap 3,6
lan.

Do d6, SSI Research ky vong s6 luvgng du an
mé ban mai va can hd ban ra sé tiép tuc ghi
nhan sy tang trudng trong nhirng nam t&i.
SSI Research dan s6 liéu ctia CBRE cho biét
ngudn cung can ho méi tai TP HCM va Ha Noi
du kién sé tiép tuc tang trong nam 2025, voi
téng ngudn cung dat 40.200 can, ting 11%. =

El

Muc luc

Q
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Phan IV:

HOAT DONG CUA :
CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Chirng khoan MBS danh gia gia thép ndi dia
du bao phuc hoi trong quy lll nhér thép Trung
Qudc tang lén mirc cao nhét ké tir dau nam do
cét giam san lwong.

Trong giai doan 2025 - 2026, céng ty chirng
khoan nay du bao gia thép xay dung sé tang
lan lwot 6%, 7%, gia HRC sé tang 3%,4% so
v&i cung Ky.

Gia nguyén vat liéu nhu than va quang du bao
giam Ian luot 4% va 5% trong 2025 trong boi
canh ngudn cung doi dao sé ho tro bién loi
nhuan gbp cac doanh nghiép san xuét thép.

DaGi vai cac doanh nghiép tén ma, da ting cua
HRC sé giup cai thién bién lgi nhuan gop do
tich trir hang tén kho gia ré. Theo do, loi nhuan
toan nganh thép trong giai doan 2025 - 2026
c6 thé tang trwdng 47% va 32% so véi cling
ky.

Tin hoat dong ctia cac doanh nghiép trong
nganh

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)

A Théng tin tr Tap doan Hoa
==== _ Phatcho biétthang 8, san
HOA PHAT lwong thép I6ng (thép thd)
cla tap doan dat 953.000 tan, twong duwong
31.800 tan méi ngay, tang 34% so véi cung ky
nam 2024.

Du kién trong quy 1V, san lwong thép thé cua

Hoa Phat sé dat khoang 40.000 tdn mdi ngay
tlrc tang gan 26% so véi thdi diém thang 8.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

Phia tap doan khang dinh: “V&i san lwong nay,
Hoa Phat s&n sang cung cap day dd nhu cau
thép cudn can néng (HRC), thép xay dyng va
nhiéu loai thép chét lwvong cao cho thi trwong”.

75% san lwong thép thé dén tir Khu lién hop
san xuéat gang thép Hoa Phat Dung Quét, con
lai 1a ctia Khu lién hop san xuét gang thép Hoa
Phat Hai Duong va nha may luyén can thép
Hoa Phat Hung Yén.

Tir dau quy Il dén thang 9, 1an luot cac 16 cao
s6 1 va s6 2 clia du an Khu lién hop san xuét
gang thép Hoa Phat Dung Quat 2 di vao van
hanh, danh dau viéc hoan thanh ddng bd du
an. Vivay, san lugng thép thé clia toan Khu
lién hop Hoa Phat Dung Quét da lién tuc tang
truedng nhanh va hién dat 30.000 tan/ngay.

Trong chudi s&n xuét thép khép kin tir quang
sét, gang Idng clia nha may luyén gang sé
duoc chuyén sang 16 théi 6 xy ctia nha may
luyén thép dé loai bd cac tap chét trong nudc
gang, 6n dinh thanh phan dé tao ra nuéc thép
l6ng.

Tuy theo cac yéu cau clia san phdm dau ra,
thép long sé trai qua khau tinh luyén va duoc
chuyén qua may duc phdi vudng (dung dé san
xuat thép xay duwng, thép chat lwvong cao) hoéc
phéi tdm (dung dé san xuat thép HRC).

Bén canh dong HRC théng dung, du an Dung
Quaét 2 tap trung san xuét cac san pham HRC |E.
cao cap, phuc vu cac nganh céng nghiép ché Muyc luc
bién ché tao, céng nghiép 6 t6, dong tau, cong Q
nghiép hoa dau, d6 gia dung, nang luong,...

Viét tat,
gidi nghta
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Biéu d6 14: Top 5 thi phan tiéu thu thép Biéu d6 15: Top 5 thi phan tiéu thu 6ng thép
xay dung 8 thang dau nam 2025 8 thang dau nam 2025
Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA. Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

| 4

1

M HoaPhat 36,50% M HoaPhat 30,42%

B VNSteel 11,66% B HoaSen 15,35%

W ViétDdac 5,48% B SeAh Viét Nam 7.81%

I Vinakyoei 5,26% B TVP 7.32%

M Posco Yamato Vina 3,33% M Viétbuc 6,66%

Khac 37,78% Khac 32,43%

Hoa Phat tiép tuc dirng dau vé thi phan thép Biéu do 16: Top 5 thi phan tiéu thu tén ma kim
xay duwng va éng thép trong 8 thang dau nam loai va son phi mau 8 thang nam 2025
Vo gia tri lan lwot dat 30,42% va 36,5% (Biéu Don vi: tdn. Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.
do 14, 15).

Téng Cong ty Thép Viét Nam - CTCP
(VNSteel - Ma: TVN)

Luy ké 8 thang dau nam,
T e EL w VNSteel tiéu thu trén 2,7 triéu
tan thép thanh pham, tang 17%
so v&i cung ky nam 2024. Trong do san luong
thép can dai - chiém ty trong cao nhét trong co
céau, ghi nhan tang truéng 29%.

Lién quan t¢i tinh hinh hoat déng, VNSteel

ho hay s& chao ban 9.871.875 c6 phiéu ci M g Sen EL0%
n 9.871.
cho ays,ec ao ba co? iéu cua‘ B Nam Kim 16.2% %
CTCP Thép VICASA - VNSTeel (Ma VCA - san e =
] e o M TonDong A 16,0% Muc luc
HOSE), twong trng chiém 65% von diéu 1é v&i = TVP 1% o
5 ° ¢ o170
4 chao ban 126 1V d6na/lé cd phidu (chs
e I ©
vOi gi | i di &t 4
gia fring Khéc 211% TENED

gidi nghta

phiéu khoang 12.790 déng/cé phiéu).
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Phién d&u gia duoc dién ra cdng khai trén S&
Giao dich Chirng khoan Ha Néi, th&i gian dang
ky mua va ndp tién coc tir ngay 9/9 dén 15h30
ngay 30/9; va phién dau gia sé dién ra 9h ngay
7/10.

Cong ty C6 phan Pau tv Thwong mai SMC
(M&: SMC)

@ SMt SMC da cong bé giai trinh

vé kha nang tiép tuc hoat
dong theo y ki€én nhan manh trong bao c4o tai
chinh kiém toan ban nién nam 2025.

O bao cdo soat xét, kiém toan nhan manh,
trong 6 thang dau nam 2025, SMC phat sinh
khoan 16 hon 102 ty ddng dan dén 16 Ity ké
dén ngay 30/6 ctiia Céng ty gan 242 ty dong.
Lwu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh
doanh trong 6 thang dau nam am 129 ty dong.
Tai thoi diém 30/6, no ngén han da vuot qua
tai san ngan han 972 ty dong.

Nhirng yéu té nay lam nay sinh su hoai nghi vé
kha nang tiép tuc hoat ddng ctia doanh nghiép
trong twong lai.

Giai trinh vé van dé nay, SMC cho biét cac
khoan no ngan han tai ngay 30/6 1a 3.621 ty
ddng. SMC tin twéng sé& nhan dwoc su ho tror
tlr cac nha cung cap va ca nhan bang viéc gia
han th&i gian tra no.

Bén canh d6, SMC quyét liét xi Iy durt diém
khoan no dong, nhét la tir nhoém khach hang
thuéc nhém Novaland trong nam 2025. Muc
tiéu 1a gidi quyét xong trong nam 2025; duy tri
én dinh cac khoan vay ngan hang vai chi phi téi
wu nham dam bao ngudn von va hiéu qua cho
hoat ddng san xuat kinh doanh; tim kiém nguén
vén dai han bu dap cho tai san ngén han (phai
thu khé doi) bi khach hang chiém dung.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025

Ngoai ra, SMC ciing sé kiém soat chi phi va
tang hiéu quéa san xuat. Cu thé, giam tiéu hao
nguyén vat liéu, nang lurong, va nhan céng
thong qua viéc hop ly hoa, nghién ctru cai tién
quy trinh san xuét.

Céng ty cling danh gia, xem xét dirng cac
hoat déng, tiép tuc thanh cac tai san hay day
chuyén san xuét co hiéu qua kém nham giam
dinh phi va bé sung ngudn vén phuc vu cho
nhirng hoat ddéng kinh doanh hiéu qua hon.

Doanh nghiép ciing cho hay bién dong vé
chinh sach thué quan, khiing hoang vé chinh
tri trén toan cau da anh huéng xau va truc tiép
thi trurong tiéu thu thép, gia ca co6 xu huéng
giam, ... dan dén khach hang than trong hon
trong viéc mua hang hoa, nguyén liéu.

Viéc t6i ru hoa lwgng hang tén kho nham tang
vong quay hang tén kho, ting hiéu qua hoat
dong va giam ap luc tai chinh. Chi déng thanh
ly hang hoa, nguyén liéu, cham luan chuyén.

Doi v&i cong no, cong ty thiét lap quy trinh
kiém soat cong no chat ché, dam phan khoan
chiét khau thanh toan cho khach hang thanh
toan trwdc han nham rut ngan thoi han thu
hoi céng no, dong vén kinh doanh duwoc luan
chuyén nhanh hon, tao hiéu qua.

Dam phan gia han, sép xép kéo dai thdi gian
thanh toan cho nha cung cap nham giam ap
lwe dong tién ngén han.

Ngay 25/9 t¢i day, SMC sé t6 chirc cudce hop
Dai hoi ddng ¢ déng béat thwdng nam 2025 tai
TP HCM. Néi dung hop nhdm bau bé sung hai
thanh vién HDQT va hai thanh vién Ban kiém
soat nhiém ky ndm 2021 - 2025. = |E_

Muc luc

Q
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) Chirng khoan VCBS
Hiép hoi Thép thé gidi (Worldsteel) Fitch Ratings

B6 Cong Thuong Investing.com
Mysteel VNSteel

Platts

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi tridrng thép thang 8/2025” dwoc bién tap vién muc Hang hoéa clia VietnamBiz téng
hop va trinh bay. Cac s liéu, théng tin va nhirng phan tich dwoc téng hop trong bao céo nay chi
nh&m muc dich cung cép théng tin va khéng duoc sir dung nhu 1&i khuyén cho viéc tw van kinh

doanh, tai chinh va nhirng Iinh virc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong bao céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhéat cé thé. Tuy nhién, tac gia khéng dam bao tinh chinh xac, su thich hop hay day du cta cac
théng tin va s6 liéu, ddng thei tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi véi cac 16i hoac thiéu
s6t trong cac thong tin va s6 liéu nay.

GIG1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khong chiu trach nhiém baéi thudrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hoic thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, cé lién quan t&i hodc 1a hau qua cda viéc stir dung béo céo,
ho&c lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Bao cao hang héa - Chuyén muc Hang héa ViethamBiz
Béo cao thi trwong thép thang 5/2025

Bao cao thi trwong thép quy 11/2025

Bao cao thi trwong thép thang 7/2025

THU'C HIEN:

Noi dung: Pham Mo, Hoang Kiéu, Lan Hwong Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang
Thu ky toa soan phu trach muc Hang héa - trang TTDTTH VietnamBiz

Hotline: 099 522 2999
Email: info@vietnambiz.vn %

Muc luc

Q

Viét tat,
gidi nghta

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 8/2025 2[|.


https://vietnambiz.vn/hang-hoa/bao-cao-nganh-hang.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-52025-tieu-thu-thep-tiep-tuc-tang-truong-manh-nho-dau-tu-cong-202573185346826.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-quy-ii2025-tieu-thu-thep-trong-nuoc-tang-truong-10-202587144814122.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-72025-gia-thep-xay-dung-co-the-van-tang-trong-ngan-han-20258318927505.htm
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Nietname

Pia chi: Lau 5 - Toa nha COMPA Building - 293 Dién Bién Phil - Phudng Gia Binh - TP H& Chi Minh
Chi nhanh: S6 5 - ngd 38A - Pho Tran Phu - Phudng Ba Binh - TP Ha Noi
Hotline: 09381892224 Email: info@vietnambizvn
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