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Tom tat

= Nganh thép chau Au canh béao nguy co suy yéu khi lwong thép nhap khéu, dac biét
tir Trung Quéc va My, tang vot do bi chuyén huéng khai thi trwérng My sau cac bién
phap thué quan méi.

m  Trong thang 6, san lwong thép thd toan cau (cta 70 qudc gia bao cao) dat 151,4 triéu
tan giam 5,8% so véi cung ky nam 2024.

= Cudi quy lI, thi treorng thép cudn can ndng (HRC) ghi nhan sy mét can doi rd rét gitra
céac khu vuce. Tai My, cac nha san xuét ndi dia da thanh céng trong viéc nang gia nho
chinh sach thué ctia cwu Téng théng Donald Trump. Trong khi d0, thi trueéng Trung
Quéc va Lién minh chau Au (EU) van duy tri xu hwéng yéu do nhu cau tiéu thu thap.

®  B&o c4o cla hang nghién ctru S&P Global Commodity Insights cho biét du tam ly
thi trerng c6 phan cai thién nhor cac bién phap han ché san lugng thép tai hai khu
vure san xuét trong diém clia Trung Quéc 1a Budng Son va Son Tay hdi dau quy Il
nhung chua c6 dau hiéu cho thdy cac bién phap nay dd manh dé diéu chinh sy mat
can déi cung - cau.

m  Theo di¥ liéu tir Téng cuc Hai quan Trung Quéc, xuat khau thép ctia Trung Quéc
trong thang 6 ghi nhan 9,67 triéu tan, giam 8,5% so véi thang trwdc nhung van tang
10,7% s0 v&i cung ky ndm ngodi. Liy ké 6 thang dau nam, xuat khau thép thanh
ph&m clia Trung Quéc tang 9,2% trong khi nhap khau thép thanh phdm giam 16,4%
s0 v&i cung ky nam ngoai.

®  Tiéu thu thép trong nuwée tiép tuc tang trwdng tich curc trong quy Il. Ban hang thép
thanh phdm quy Il dat 8,25 triéu tén, ting 10% so v&i quy | va tdng gan 9% so voi
cung ky nam ngoai.

= Trong béi canh tinh hinh thué quan & céc thi trieong 16n dién bién phire tap, da tang
trudng clia tiéu thu thép dwoc duy tri chll yéu nhér Iuc d& cua thi tredrng ndi dia khi
Chinh phli dang ddy manh viéc trién khai cac dy an dau tu cong, giup hé tro tiéu thu
céc san pham thép

= Trong 6 thang dau nam 2025, gia nguyén liéu san xuét thép nhin chung twong d6i én
dinh, du nhu cau trong nwdc nhirng thang 4 va 5 co chiéu huéng tang trudng tot. Suw
gia tang céc chinh sach thuwong mai, ciing nhu su thay déi trong ngudn cung nguyén
liéu, da anh huwéng dén chi phi sén xuat va gia thanh san pham thép. Gia nguyén liéu
san xuét thép co diéu chinh tang dau quy 11/2025.

= Giathép xay dung trong thang 7 da diéu chinh giam tir 150-200 déng/kg, do nhu céau @
thi tredrng gidm hon so véi quy 1/2025 trweére d6. Tinh chung 6 thang dau nam 2025, =
gia thép xay dung diéu chinh tang 2 1an (300- 350 ddng/ kg thép) va 01 Ian diéu
chinh giam. Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gidi

Su chu y cua thi trwedrng thép quy |l tiép tuc
tép trung vao tinh hinh thué quan, khéng chi
tai My ma con & cac quoc gia khac. Sau khi
My nang murc thué nhap khau thép, nhidu
nuéc nhu Canada, Nhat Ban, khoi EU ciing
lo ngai lan séng thép gia ré tran vao thi trudng
ndi dia.

Kl San luvong, tiéu thu thép
thé gioi

San luvgng thép tho toan cu trong thang 6 clia

70 quéc gia bao cao cho Hiép hoi Thép Thé

gi¢i (World Steel Association - worldsteel) dat

151,4 triéu tan (Mt), giam 5,8% so v&i cung ky

thang 6/2024.

San lwong thép tho theo khu vuec:

 Chau Phi dat 1,7 triéu tan, tdng 3% so vo&i
thang 6/2024.

e Chau A va chau Pai Drong dat 112,9 triéu
tan, giam 6,2%.

* Lién minh chau Au (27 nwéc) dat 10,4 triéu
tan, giam 8,2%.

* Chau Au (khac) dat 3,3 triéu tén, giam 8,4%.
e Trung Déng dat 4,3 triéu tan, giam 4,9%.
* Bac My dat 8,7 triéu tan, tang 1,2%.

* Nga va cac nuoc CIS khac + Ukraina dat 6,7
triéu tan, giam 8,8%.

« Nam My dat 3,5 triéu tan, tang 1,3%.
70 quéc gia dugc thong ké trong bang nay

chiém khoang 98% téng san lwong thép thod
toan cau trong nam 2024.
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Céc khu vire va quéc gia duoc tinh trong bao
cao gom:

* Chau Phi: Algeria, Ai Cap, Libya, Morocco,
Nam Phi, Tunisia

* Chau A & chau Pai Duong: Ue, Trung Quéc,
An Do, Nhat Ban, Méng C6, New Zealand,
Pakistan, Han Quéc, Pai Loan (Trung Qudc),
Thai Lan, Viét Nam

e Lién minh chau Au (27): Ao, Bi, Bulgaria,
Croatia, Cong hoa Séc, Phan Lan, Phap, Brc,
Hy Lap, Y, Luxembourg, Ha Lan, Ba Lan, B
Dao Nha, Romania, Slovakia, Slovenia, Tay
Ban Nha, Thuy Dién

e Chau Au (khac): Bac Macedonia, Na Uy,
Serbia, Thé Nhi Ky, Vuwong quéc Anh

* Trung B6éng: Bahrain, Iran, Iraq, Jordan,
Kuwait, Oman, Qatar, A Rap Xé Ut, UAE,

Yemen

 Bac My: Canada, Cuba, El Salvador,
Guatemala, Mexico, Hoa Ky

* Nga & cac nu¢ce CIS khac + Ukraina:
Belarus, Kazakhstan, Nga, Ukraina

* Nam MYy: Argentina, Brazil, Chile, Colombia,
Ecuador, Paraguay, Peru, Uruguay, Venezuela.

Top 10 quéc gia san xuat thép Ié'n nhat:

e Trung Quéc san xuét 83,2 triéu tan trong
thang 6/2025, giam 9,2% so v&i thang 6/2024

o An D6 san xuédt 13,6 triéu tan, tang 13,3%

El

» Nhat Ban san xuat 6,7 triéu tan, giam 4,4%
Muc luc

* Hoa Ky san xuét 6,9 triéu tan, tang 4,6% Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

* Nga (wdc tinh) san xuat 5,6 triéu tan, giam 7,4%
e Han Quéc san xuét 5,0 triéu tan, giam 1,8%

* Thé Nhi Ky san xuét 2,9 triéu tan, giam 3,5%
e Dirc san xuét 2,7 triéu tan, giam 15,9%

* Brazil san xuat 2,8 triéu tan, giam 0,5%

e lran (wére tinh) san xuét 2,2 triéu tan, giam 15,5%
(Bang 1).

Thwong mai

Nhat Ban diéu tra CBPG thép khéng gi
can ngudi nhap khau tir Trung Quédc va
bai Loan

Nhat Ban vira mé cudc diéu tra chéng ban pha
gia déi vai thép khong gi can ngudi chira niken
nhap khau tr Trung Quéc va Pai Loan, sau khi
cac doanh nghiép trong nwéc phan anh viéc
hang gia ré tran vao da budc ho phai ha gia
ban, anh hwdng nghiém trong dén loi nhuan.

Chinh phi Nhat Ban da khéi dong cudc diéu
tra chéng ban pha gia déi véi cac san pham
thép khong gi can ngudi c6 ham lugng niken

Bang 1: Top 10 quéc gia san xuat thép hang dau
Nguén: Worldsteel.

nhap khau tr Trung Quéc va Pai Loan, theo
théng bao tir B Kinh t€, Thwong mai va Coéng
nghiép cung Bo Tai chinh nwéc nay hém thur
Ba (23/7), theo Reuters.

Boéng thai nay duoc dua ra sau khi Tap doan
Nippon Steel va mét s6 nha san xuét trong
nudc ndp don kién nghi hém 12/5, cho réng
ho budc phai ha gia ban do nhu cau ndi dia
suy yéu, trong khi ngudi mua chuyén sang cac
san pham nhap khau gia ré hon.

Hai b nganh Nhéat Ban du kién hoan tat diéu
tra trong vong mot nam, sau dé sé quyét dinh
c6 ap thué chong ban pha gia hay khong.

Theo don kién nghi clia cac nha san xuét thép
Nhat Ban, cac san pham nhap khiu dang
dwoc ban tai thi trrong Nhat vai gia thap hon
20-50% so v&i tai Trung Quéc va thap hon
3-20% so v&i hang tir Bai Loan. Cac doanh
nghiép trong nwédc cho biét ho khdng thé dinh
gia phu hop véi chi phi dau vao tang cao,
khién loi nhuan hoat dong sut giam va gay ra
nhiéu thiét hai khac.

Tinh trang s&n xuét va xuat khau du thira cta
cac nha san xuét thép Trung Quéc dang tré
thanh méi lo ngai toan cau.

Thang 6/2025
(trieutan)
Trung Quéc 83,2
AnDo 13,6
Nhat Ban 6,7
Hoa Ky 6,9
Nga (uéc tinh) 56
Han Quéc 50
Thé NhTKy 29
Buc 2,7
Brazil 2,8
Iran (uéc tinh) 22
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Sovdi cung ky Ly ké 6 thang So véi cung ky

2024 (%) 2026 (trigu tan) 2024 (%)

v 92% 514,8 > 3,0%

~ 13,3% 80,9 ~ 92%

v 4.4% 40,6 v 50%

~ 4.6% 40,2 ~ 0,8%

v 7.4% 34,8 v 56%

¥ 18% 30,6 v 28% %

v 35% 18,3 ¥ 17% —
¥ 15,9% 17,1 v 11,6% Muye lue
v 05% 16,5 ~ 0,5% Q

¥ 15,5% 15,6 ¥ 10,3%
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Nhat Ban nam trong s6 nhiéu qudc gia chi trich
viéc cac doanh nghiép Trung Quéc nhan duoc
tro cap tir chinh phi dé san xuét du thira va
xuét khau thép gia ré, gép phan lam xau thém
tinh hinh thi truérng thé gisi. Trong khi nhiéu
nuéc da ap dung cac bién phap chéng ban
pha gia hodc hanh dong twong tw nham vao
Trung Quéc, Nhat Ban dén nay van chua thuc
hién diéu nay.

Ch tich Lién doan Sat thép Nhat Ban va ciing
la Chu tich Tap doan Nippon Steel — da nhiéu
lan canh bao réng xu hwdng bao ho gia tang
trén toan cau cé thé khién Nhat Ban dé tén
thwong trwde thép gia ré nhap khau, de doa
dén san xuét trong nuéec.

Vé phia Dai Loan, Bé Kinh t& cho biét trong
tuyén bé guri Reuters rang, trong nhirng
trdng hop nhu thé nay, ho sé hé tro cac
doanh nghiép bi anh hwdng nham “bao vé loi
ich xuét khau”. Bé6 Thuong mai Trung Quéc
hién chuwa dwa ra phan hoi nao vé van dé nay.

Canada siét nhap khau thép, ap thué cao
dé bao vé san xuat trong nwéc

Nganh thép chau Au canh bao nguy co suy
yéu khi lwvong thép nhap khau — dac biét tir
Trung Quéc va My — tang vot do bi chuyén
huéng khéi thi trudng My sau cac bién phap
thué quan mai.

Chau Au dang chirng kién lan séng thép 6 at
dé vé tir My sau khi nwére nay ting manh thué
nhap khau, khién liong hang nhap khiu mot
s6 s&n pham tang gép 10 1an ké tir dau nam,
theo bao céo ctia Uy ban chau Au (EC).

Nganh céng nghiép thép EU d lén tiéng kéu
goi Brussels trién khai cac bién phap khan cép
khi dot nhap siéu nay c6 nguy co dé nang Ién
gia thép trong khu vurc.
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Canh bao nay duoc dua ra sau khi EC phat
hanh bao cao giam sat dau tién nham phat hién
dét bién nhap khau, trong béi canh Téng théng
My Donald Trump tré lai Nha Trang va tiép tuc
de doa ap thué. Bao céo ghi nhan murc tang
manh vé& san liong nhap khau va su sut giam
sAu vé gia ddi v&i nhidu méat hang ké tir ngay
1/1 — tlr dan guitar dén robot céng nghiép.

Luwong thép khéng gi dang thanh va thanh tron
nhap khau da tang hon 1.000% so va&i cung ky
nam ngoai, trong khi gia giam t&i 88%. Nhom
thép thanh tron théng thudng cling tang 222%
vé khai lvong, gia giam 55%.

Nhap kh&u dan guitar dién tang gan 500%, gia
giam t&i 80%, trong khi robot cong nghiép tang
315% va gia giam khoang 1/3.

B&o c4o ciing ghi nhan murc téang Ion doi voi
cac mat hang van ép, mang nhém.

Ban d6 nhiét dinh kém bao céo cho thay Trung
Quéc 1a ngudn géc clia lan séng nhap khau
tang vot & cac nhdm hang may maéc, dét may,
héa chat va san pham tir go, gidy.

Ngoai ra, nhap khau thuc pham, dd uéng va
hoa chat tir My ciing tang manh, khi cac céng ty
ddy manh du trir trwdre khi EU ap thué tra dia.

Céc nha phan tich lru y dir liéu hai quan ty
ddng cé thé thiéu chinh xac do céac san pham
¢ gia réat khac nhau nam trong cing mét nhom
ma HS, phan anh kha nang ngudi tiéu dung
chuyén sang lwa chon cac san pham ré hon.

EU da ap dung co ché tu vé tir ndm 2016, danh
thué 25% véi lrong nhéap vt han ngach,
nhwng cac bién phap nay dang dan dwoc ndi
I6ng trurdre khi hét han vao nam 2026.

Céc quan chirc EU cam két sé& dé xuat mot co
ché thay thé vao mua hé nam nay.

B

Muc luc

Q

Viét tat,
giai nghia
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M6t s6 doanh nghiép kéu goi day nhanh céac
k& hoach hd tro nganh thép, bao gém viéc cét
gidm chi phi nang lrong va wu tién san phdm
ndi dia trong cac hop déng cong.

Ngoai ra, cac doanh nghiép kéu goi EU ap
thué ddi véi thép nhap khau tir Nga. Hién

cac san pham thép thanh phdm va ban thanh
phdm da bi cAm sau cudc xung dét véi Ukraine
nam 2022, nhung thép tam (slab) van duoc
mién trr.

Hiép hoi thép Chau Au Eurofer hém thir Nam
du bao tiéu thu thép EU sé giam 0,9% trong
nam 2025, danh dau nam thir 4 lién tiép ghi
nhan xu huéng gidm. Du vy, nhap khiu van
ti€p tuc gia tang.

1 Dién bién gia

Trong thang 6, thi truedng thép cudn can nong
(HRC) ghi nhan sy mat can dai rd rét gira cac
khu vure. Tai My, cac nha san xuét ndi dia da
thanh cong trong viéc nang gia nh& chinh sach
thué clia Téng théng Donald Trump.

Trong khi @6, thi treorng Trung Quéc va Lién
minh chau Au (EU) van duy tri xu huéng yéu
do nhu cau tiéu thu thap, lvong hang ton kho
téng va canh tranh gay gat, budc ngudi ban
phai giam gia. DU xuét hién mot vai dau hiéu
&n dinh vao cubi thang, tam ly chung trén thi
trudng van than trong.

Chau Au: Gia thép cudn can néng tai

chau Au tiép tuc gidm trong thang 6.
Cu thé, tai Tay Au, gia chao ban giam 10,2%,
xudng con 575 euro/tan (giao tai xwdng); gia
nhap kh&u tai Nam Au giam con 475 euro/tan
CIF (-7,8%); con tai ltaly, gia giam xudng con
545 euro/tan giao tai xudng.
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Trong su6t thang, thi trwérng HRC EU chiu ap
lwe tir nhu cau yéu va sy canh tranh gay gat tir
cac nha nhap khau. Céc trung tam dich vu va
don vi can lai han ché mua vao do tén kho tai
kho bai cao va hoat déng tiéu thu cudi chudi
yéu. Ap luc gia ting dén tir cac chao ban nhap
khau tir Thé Nhi Ky, BAc Phi va chau A, véi
murc gia chi tlr 460-520 euro/tdn CFR - thap
hon dang ké so v&i méat bang gia noi dia.

Pé duy tri san lrong ban, cac nha san xuét noi
dia budc phai giam gia xuéng mdrc 570 euro/
téan hodc thap hon. DU trén danh nghia van
céng bo mirc gia cao téi 640 euro/tan, song
cac giao dich thue t€ déu kém theo mirc chiét
khau I&n. Cac nha may tai Italy t6 ra linh hoat
nhét, sén sang diéu chinh dé canh tranh véi
hang nhap khau va duy tri céng suét van hanh.

Cuéi thang 6, mét s6 dau hiéu 6n dinh bat dau
xuét hién khi ngurdi mua quay lai thi trudng, cho
rang gia da cham day. Niém tin vao kha nang
phuc héi gia cling gia tang khi EU chuan bi trién
khai Co ché diéu chinh carbon tai bién gi&i
(CBAM) tir nam 2026. CBAM duoc ky vong sé
lam gidm sirc hdp dan clia hang nhap kh&u tir
chau A, ddng thei cling ¢6 vi thé clia cac nha
cung cap chau Au trong ntra cudi ndm nay.

My: Tai My, gia HRC tang trong thang
6. Tinh dén ngay 27/6/2025, gia thép

khu vuire Bac My tang 1,1% so vai cudi thang 5,
dat mrc 986,6 USD/tan giao tai xuwéng.

DPéng luc chinh thic ddy gia thép tai My dén tir
quyét dinh chinh tri — viéc chinh quyén Trump
cong bd ké hoach tang gap doéi mirc thué nhap
khau thép theo Muc 232 1&n 50%. Thong tin
nay da thay déi dang ké tam ly thi truérng: bat
chap nhu cau yéu, cac nha san xuat ndi dia bat E
dau nang gia. Riéng Nucor da ba lan tang gia Muc luc

ban giao ngay trong thang 6, dua gia co s& 1én
910 USD/tan ngan. Q
Viét tét,
giai nghia
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Céc bén tham gia thi trirdng ghi nhan nhu cau
mua hang c6 xu huéng tang, tuy nhién khéng
xay ra tinh trang mua 0 at. Phan I&n khach
hang van than trong vi tiéu thu tai cac nganh
trong diém van yéu. Tuy nhién, thoi gian giao
hang ngan va céng suét hoat dong cao cho
thay thi trworng chura xay ra thiéu hut mang tinh
céu truc.

ba tang gia con di kem v&i viée cac wu dai
giam gia trén thi trwdng giao ngay dan bién
mat, phan anh vi thé ngay cang virng cla céc
nha san xuat. Mot s6 nha may nhu Cleveland-
Cliffs tham chi cong bé murc gia cao hon voi
ky vong thiét lap mét mat bang gia mai. Tuy
vay, phan I&n gidi phan tich cho rang viéc tang
gia manh chi xay ra khi nhu cau én dinh tré lai
— diéu duoc ky vong sé dién ra sau ky nghi I&
Quéc khanh My ngay 4/7.

* Trung Quéc: Tai Trung Quéc, gia
HRC trong thang 6 gidam 1,6%, con
475,5 USD/tan FOB.

Thi trworng HRC Trung Quéc chiu ap luc tir
nhu cau ndi dia yéu, tdn kho cao va xuat khau
chirng lai. DU thi trwdrng ky han c6 vai dot bién
ddng nhe va cé luc gia trong nwde 6n dinh, xu
hwdng chung van la gidm gia — dac biét trong

mang xuat khau, noi cac thwong nhan buéc
phéi ha gia dé duy tri doanh sé.

Nguyén nhan chd yéu dén tir béi canh vi mé
kém tich cuwc: chi s6 PMI thang 5 tiép tuc cho
thay san xuat sut giam, dac biét tai cac doanh
nghiép quy mé vira. Trwde tinh hinh do, cac
nha may nhu Baosteel gitr nguyén gia ban noi
dia thang thr tu lién ti€p — phan anh tam ly
than trong trong mai trwedrng thi trrrng bét 6n.

O thi trudrng xuét khau, mirc d6 canh tranh gia
tang khéng chi vi du cung ma con do sw xuét
hién cla nhiéu thwong nhan mai sén sang
dwa ra diéu kién ban hang linh hoat chua tirng
o, nhu chap nhéan thanh toan tra cham 90-
120 ngay. Diéu nay khién cac nha xuét khau
truyén théng lo ngai va lam gia thi trieong giam
séu hon nira. Cung lic do, nhu cau tai cac thi
trudng chinh — dac biét 1a Trung Bong — cling
sut gidm vi cang thang dia chinh tri.

N(ra cuéi thang 6, thi trirdng phan nao 6n dinh
tré lai, gia ndi dia tang nhe. Tuy nhién, nhin
chung thi tredrng van du thira ngudn cung.
Céc bén tham gia khéng ky vong tinh hinh sé
cai thién rd rét trong thang 7 — von la giai doan
thap diém truyén théng tai Trung Quéc (Biéu
do 1).

Biéu d6 1: Gia thép HRC & tirng khu vurc tir 2024 dén thang 6/2025

Nguén: GMK Center.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

El Du bao

Thi trwdrng thép chau A quy Il ¢6 thé van
ddi mat du cung, nhu cau yéu

Bao cao cua hang nghién ctru S&P Global
Commodity Insights cho biét du tam ly thi
trurng c6 phan cai thién nhé cac bién phap
han ché san lurong thép tai hai khu vure san
xuét trong diém cda Trung Quéc la Pudng
Son va Son Tay hoi dau quy 3, nhung chuwa c6
dau hiéu cho thay cac bién phap nay di manh
dé diéu chinh sy mét can déi cung - cau.

Gia thép cudn can néng (HRC) tai chau A du
kién sé& dao dong trong bién dd hep trong quy
[l do ap luc du cung va bién lgi nhuan nha
may suy giam. Truéc hang rao thwong mai
ngay cang tang nham vao thép HRC xuat khiu
tir Trung Quoc, déc biét la tai Viét Nam va Han
Quéc, cac nha san xuat thép Trung Quoc da

BAO CAO THI TRUSNG THEP | Quy 11/2025

chuyén huéng sang Nam My va Trung Dang.
Tuy vay, tong khéi lwong xuat khiu trong 5
thang dau nam nay van giam 17% so véi cling
ky ndm ngoai, con 12,1 triéu tan, theo sé liéu
Hai quan Trung Quac.

Khong chi san lwong, gia xuat khdu ciing chiu
ap lwc. Chénh l&ch gitra gia HRC xuat khiu va
gia ndi dia tai Trung Quéc chuyén sang duong
vao cudi thang 3 nhung nhanh chong tré lai
mdrc Am khi bwde vao quy Il, cho thay ban
hang trong nwéc mang lai loi nhuén cao hon.

Tam ly yéu trong thi trurng HRC cling gay ap
luc 18n gia phdi thép thuwong nguén. Tinh theo
gia CFR Béng Nam A, chénh léch gitra HRC
va phoi da néi rong tir 36 USD/tan hoi thang 3
lén 44 USD/tan vao thang 6. Bang chu y, mirc
chénh Iéch nay da tang lién tuc trong hai nam
qua, tlr mrc Am 20 USD/tan héi thang 2/2024,
theo di liéu clia Platts. =

El

Muc luc

Q

Viét tét,
gidi nghta
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

Kl San luvong

Theo s6 liéu tir Cuc Théng ké Quéc gia Trung
Quéc (NBS), trong thang 6/2025, san lvong
thép thd clia Trung Qudc dat 83,13 triéu tan,
giam 3,9% so v¢&i thang 5 va ghi nhan mirc
gidm hang nam I&n nhat 1én t&i 9,2% (so

vGi cung ky 2024), ké tir thang 8 nam ngoai.
Nguyén nhan la do nhiéu nha may thép tién
hanh bao tri thiét bi gitra Itic nhu cau theo mua
suy giam va thuc hién ké hoach quéc gia vé
cat giam san lvong.

Trong thang 6 nam nay, san lugng gang va
thép thanh phdm clia Trung Quéc 1an lwot dat
71,91 triéu tan va 127,84 triéu tan, twong irng
giam 4,1% va tang 1,8% so v&i cung ky nam
ngoai, theo NBS.

San lugng trung binh hang ngay trong thang 6
dat mirc thdp nhét ké tir thang 12 ndm ngoai,
& muirc 2,77 triéu tan, giam 0,7% so v&i mirc
2,79 triéu tan cua thang 5. San lvgng gang
trung binh hang ngay trong thang 6 dat 2,42
triéu tan, giam 0,8% so v&i 2,44 triéu tan trong
thang 5, theo dir liéu tir cong ty tw van Mysteel
(Biéu dé 2).

Biéu d6 2: Dién bién san lwong thép Trung Quéc
DBon vi: triéu tan. Nguon: NBS.
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Ly ké 6 thang dau nam, san luong thép thod
cta Trung Quéc dat téng cong 514,83 triéu
tan, giam 3% so v&i cung Ky ndm ngoai. Su
sut gidm nay mot phan dén tir cac nha may st
dung 16 hd quang dién (EAF) do ho budc phai
giam ty & van hanh vi gia phé liéu ndi dia neo
cao, dan t&i thua 18, trong khi cac nha may st
dung 16 cao v&i dau vao quing sat lai dat loi
nhuan cai thién.

Tuong tu, san lvong gang va thép thanh pham
cta Trung Quéc lan luot dat 434,68 triéu tan
va 734,38 triéu tan, twong trng giam 0,8% va
tang 4,6% so vé&i cung ky nam 2024.

Nhiét do cao tai cac khu vuc phia bac, cung
véi mura Ién & mién déng va mién nam Trung
Quéc da lam giam cac hoat déng xay dung
ngoai tr&vi, dan dén nhu cau doi véi san pham
thép giam. Mot s6 nha may da bat dau bao tri
thiét bi, dan dén san luvong giam thém.

Bé&c Kinh da céng b6 ké hoach vao thang

3 nham tai co cau nganh cong nghiép thép
khéng 16 thédng qua viéc cat giam san lurong
trong nam nay, nhwng van chua tiét 16 cac chi
tiét quan trong nhu thoi gian va quy mé cua
viéc cat giam.

6 3 100 2 2 4 6 8 10 92 2 4 6

2021 2022
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

E1 Xuat nhap khau, tén kho

Theo dir liéu tir Téng cuc Hai quan Trung Quéc
(GACC), xuat khau thép ctia Trung Quéc trong
thang 6 ghi nhan 9,67 triéu tan, giam 8,5% so
vGi thang trede nhung van ting 10,7% so Vo
cung ky nam ngodi. Nhap khau thép thanh
pham dat 470.000 tan, giam 2,3% so v&i thang
trwdre va giam 17,5% so vai cung ky.

Thang 6 ghi nhan mirc xuét khau cao nhét
trong vong 7 thang va la thang thr ba lién tiép
xuét khau thép quanh méc 10 triéu tan. Pa
tang nay dén tir viéc cac doanh nghiép day
manh giao hang s&m nham dén dau nguy co
ap thué méi cé thé anh huwéng dén nhu cau
toan cau.

Ly k& 6 thang dau nam, xuat khau thép thanh
phdm clia nwdc nay dat 58,14 triéu tan, ting
9,2% s0 v&i cung ky ndm ngoai; nhap khau
thép thanh pham dat 3,02 triéu tan, giam
16,4% so v&i cung ky nam ngoai.

Néu khéi lwvong xuét khdu hang thang duy
tri tiép tuc dén hét nam, téng xuat khau thép
thanh phdm cta Trung Quéc trong nam 2025

c6 thé dat t&i 116 triéu tan, vurot xa ky vong
truwde dé 1a khoang 100 triéu tan vao cudi nam
2024. Tuy nhién, xu huéng bao ho thuwong mai
gia tang trén toan cau c6 thé anh huéng tiéu
cuc dén xuét khiu thép ctia Trung Quéc trong
nlra cudi nam va mdrc do giam sé phu thudc
nhiéu vao tinh hinh thi trwérng noi dia cling nhu
quy mé cac dot cat giam san lwong (Biéu dé
3).

Theo Pho6 Ch tich Hiép hoi Sat thép Trung
Quéc, 6ng Vuong Ung Thang, viéc My tiang
thué déi véi thép nhap khau tir Trung Quéc
cho dén nay van chwa anh huéng nhiéu dén
xuét khau thép truc ti€p cta Trung Quéc. Tuy
nhién, cac murc thué nay co thé de doa xuét
khau trong tuong lai, vi mét sé nha cung cap
thép nhap khau I&n nhat cta My la nhirng
khach hang mua thép tir Trung Quéc.

K& tir ngay 7/7, Viét Nam ciing da ap thué
chéng ban pha gia déi vai thép cudn can néng
(HRC) nhap khéu tr Trung Quéc, véi mirc thué
dao dbng tr 23,1 - 27,83%, ap dung trong th&i
gian 5 nam. Viét Nam va My cling dat duoc
mot thoa thuén thué quan, bao gom mdrc thué
40% doi v&i hang tai xuét vao thi treong My.

Biéu d6 3: Dién bién xuat nhap khau thép thanh pham cta Trung Quéc

DBon vi: triéu tan. Ngudn: NBS.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Theo di liéu ma&i nhat ctia Mysteel, tén kho
quang sat nhap khau du trir tai 45 cang chinh
cta Trung Quéc ghi nhan & mirc 137,9 triéu tan
tinh dén ngay 17/7, cao hon 193.200 tan (0,1%)
S0 v&i tudn trude do, danh dau mire tang trér
lai sau khi ghi nhan giam trong hai tuan lién
ti€p. Tuy nhién, hang tdn kho & cang van thap
hon 9% so v&i cung ky nam ngoai.

E] Dién bién gia

Vé gia ca, thép thanh ky han thang 8 Trung
Quéc trong thang 6 ghi nhan giang co theo
xu huéng di ngang, thay déi gan nhu khéng
dang ké quanh mirc 2.975 nhan dan té/tan.
Trong khi do, bu¢c sang thang 7, gia thép bat
dau vao xu huéng tang manh. Tai ngay 18/7,
gia thép ghi nhan 3.083 nhan dan té/tan, tang
3,6% S0 v&i cudi thang 6.

Do nhu cAu yéu trong mua thap diém truyén
thdng, thép cay (rebar) va thép cudn can néng
(HRC) trén thi trweorng ndi dia Trung Quodc dang
chiu ap lwc I&n do ton kho téng cao, lam giam
loi nhuén cda cac nha san xuét thép va co kha
nang anh huéng tiéu cuc dén hoat déng san
Xuét.

Cac nha san xuét thép sé tién hanh bao tri tai
céac 16 cao trong bdi canh c6 cac han ché san
xuét vi méi trudrng, ddng thdi, do 1€ duyét binh
chinh thirc ctia Trung Quéc sé dién ra vao
ngay 3/9/2025 (Biéu d6 4).

Hop déng twong lai quang sat cling ghi nhan
nhiéu phién tang lién tiép, dat mirc cao trong
nhiéu thang, nh& ky vong méi vé mét lan song
cai cach nham han ché san lwong thép, cung
v&i du doan vé cac bién phap kich thich kinh té
tiép theo tir Trung Quéc (Biéu dé 5). =

Biéu d6 4: Dién bién gia thép thanh ky han thang 8 trén San Thuwong Hai

Bon vi: NDT/téan. Nguén: Barchart.
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Phan II: Thi trwérng thép Trung Quéc

Biéu d6 5: Dién bién gia quing sat ky han thang 8 trén San Dai Lién
Bon vi: NDT/tan. Nguén: Barchart.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Tiéu thu thép trong nuwéce tiép tuc tang trwdng
tich curc trong quy Il. Ban hang thép thanh
pham quy Il dat 8,25 triéu tan, ting 10% so VO
quy | va ting gan 9% so v&i cung ky ndm ngoai.
Trong béi canh tinh hinh thué quan & cac thi
trworng 16N dién bién phirc tap, da tang trwdng
cUa tiéu thu thép dwoc duy tri chd yéu nhe lue
d& cua thi trwdng ndi dia khi Chinh phi dang
ddy manh viéc trién khai cac du an dau tu cong,
gitp hd tro tiéu thu cac séan pham thép.

Bl San xuat va tiéu thu thép
Viét Nam

a. San xuat trong nwéc

Theo s liéu tir Hiép hoi thép Viét Nam (VSA),
trong thang 6, téng san luong thép thanh
phdm dat 2,76 triéu tan, ting 12% so v&i cung
ky nam ngoai. Tinh chung quy II, san lvong dat
8,32 triéu tan, ghi nhan mirc tang trwedng 13%
so v&i cling ky nam 2024. Diéu nay phan anh
xu huwdng phuc hoi rd nét clia nganh thép, voi
da tang trwedng twong doi dong déu trong ca
thang va quy.

Thép xay dung tiép tuc gitr vai tro chd luc voi
san lwong dat hon 1,15 triéu tan trong thang

6, ting 18%. Ly ké quy II, san lwong thép xay
duwng dat hon 3,45 triéu tan, tang 13%. Su
phuc hoi cta Iinh vure xay dwng, dac biét la ha

tang va bat dong san, nhiéu kha nang da thuc
day tiéu thu nhom san pham nay.

& nhém thép can néng (HRC), san luong trong
thang 6 dat 616.717 tan, ting nhe 5%, trong khi
t6ng san lurong quy |l vot 18n gan 1,96 triéu tén,
tang manh 26%.

bang chu y, thép can nguéi (CRC) ghi nhan
mrc téng tredng manh nhét trong thang 6
v&i 343.036 tan, tang téi 57% so vai cung
ky. Trong quy Il, n"hém s&n pham nay dat gan
838.275 tan, ting 32%.

Trai nguoc véi xu hudng tang trudng chung,
san lurong ton ma giam 11% trong thang 6 va
giam 5% trong ca quy Il 1an luot dat 434.236
tan va hon 1,41 triéu tan. Nguyén nhan c6 thé
xuat phat tlr su suy yéu cua thi truérng xuét
kh&u hodc ap luc canh tranh ngay cang 16n tir
cac ddi tht qudc té.

San lwong 6ng thép duy tri mirc ting én dinh
9% trong ca thang va quy, v&i san luong
twong (rng la 217.809 tan va 641.666 tan, cho
thay nhu cau kha bén virng tir cac cong trinh
dan dung va ha tang.

Tong thé, thi trwedng thép trong quy 11/2025
dang phuc héi tich cuc nhé vao nhu cau ndi
dia cai (Bang 2).

Bang 2: San lwong thép thanh pham trong thang 6 va quy Il nam 2025

Ngudn: VSA.

Thang 6/2025

Quy 11/2025

So voi
cung ky nam ngoai

So voi
cung ky nam ngoai

San lugng (t&n)

San lugng (tan)

Thép xay dung 1151570 - 18% 3.459.677 - 13%

Thép can néng (HRC) 616.717 s 5% 1.959.609 ~ 26% |_

Thép can ngudi (CRC) 343.036 ~ 57% 838.275 A 32% E
Muc luc

Ton ma 434.236 > NM% 1.419.498 v 5%

Ong thép 217.809 s~ 9% 641.666 . 9% Q
Viét tét,

Téng cong 2.763.368 - 12% 8.318.725 - 13% giai nghia
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

b. Nhap khau

Theo s6 liéu Hai quan trong thang 6, Viét Nam
nhap khau khoang 1.166.814 tan thép, giam
9,1% so v&i cung ky nam 2024. Gia thép trung
binh dat 714,58 USD/tan, giam 1,83%, kéo
theo kim ngach nhap khdu giam con 833,78
triéu USD, twong duwong mirc gidm 10,77% so
v@i thang 6/2024.

So véi thang 5, lurong thép nhap khdu giam
9,63%, gia giam nhe 1,83%, tri gia giam manh
11,29%.

Lay ké 6 thang, tong lwong thép nhap khéu dat
7.572.821 tan, giam 7,94% so v&i cung ky nam
2024. Gia nhap khau trung binh dat 710,33 USD/
tan, thép hon 2,12% so véi cung ky. Téng kim
ngach dat 5,38 ty USD, giam 9,89% (Biéu db 6).

Trong quy II, t6ng lwrong thép nhap khau dat
hon 3,83 triéu tan, giam khoang 6,8% so voi
cung ky nam tredre. Mdrc gidam nay chi yéu
dén tir su sut gidm trong thang 5 va thang 6,
trong khi thang 4 van ghi nhan murc nhap khau
cao hon so v&i cung ky.

Trén thuc té&, ké tir khi &p dung thué CBPG
tam thoi tir thang 2, lwvong thép nhap khiu

tir Trung Quoc giam manh. Theo s6 liéu Hai
quan Viét Nam, nhap khau thép tir Trung Quéc
trong nlra dau ndm nay giam manh 22% xudng
4.4 triéu t&n. M&c du van |4 thi treérng ma Viét
Nam nhap khau thép I&n nhat nhung ty trong
hang tir Trung Quéc tinh dén thang 6 giam
xudng 65%, so v&i mirc 73% clia cung ky nam
ngoai. Ty trong nay tirng gidm xudng con 52%
hoi thang 4 (Biéu d6 7, 8).

Biéu db 6: Lwgng thép nhap khau tir nam 2024 dén thang 6/2025

Don vi: triéu tdn. Nguodn: Cuc Hai quan Viét Nam.
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Biéu d6 7: Nhap khau thép tir Trung Qudc giai doan tir ndm 2024 dén thang 6/2025

Do vi: nghin tdn. Nguén: Cuc Hai quan Viét Nam.
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Biéu do 8: Ti trong thép nhap khau tir Trung Quéc giai doan tir nam 2024 dén thang 6/2025

Don vi: %. Ngudn: Cuc Hai quan Viét Nam.
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c. Tiéu thu Tinh chung quy II, téng s&n lwrong ban hang

thép dat hon 8,25 triéu tan, tang 9% so vo&i
* Téng lwong ban hang cung ky nam ngoai. HRC tiép tuc la diém sang
cua thi treong véi mire tang tredng manh

Trong thang 6, téng lrong ban hang thép 32%, dat trén 2 triéu tan. Thép xay dung duy tri
thanh phdm dat hon 2,48 triéu tan, ting 5% vai trd chul lwc khi dat hon 3,56 triéu tan, tang
S0 v@i cung ky nam truéc. Trong doé, thép can 9%. (5ng thép cling tang 7% so v&i cung ky.
néng (HRC) ghi nhan mitc ting trudng ndi bat Tuy nhién, CRC va tén ma van la hai nhom san
nhat, dat hon 655.000 tan, tdng 19% so v&i ph&m ghi nhan tang trudng &m trong quy, 1an
thang 6/2024. Ong thép ciing c6 dién bién tich luot gidm 4% va 11% (Bang 3).
cuc v&i mirc tang 20%, dat hon 237.000 tan.
Thép xay duwng dat gan 1 triéu tan, tang nhe
2%. Nguoc lai, tiéu thu thép can ngudi (CRC)
va tén ma tiép tuc sut giam, 1an luot giam 10%

va 6% so v&i cung ky.

Bang 3: Ban hang thép thanh pham trong thang 6 va quy Il nam 2025

Nguén: VSA.
Thang 6/2025 Quy 11/2025
Ban hang (tan) . s x Ban hang (t&n) o SN o
cung ky nam ngoai cung ky nam ngoai
Thép xay dung 981.082 - 2% 3.562.185 - 9%
Thép can néng (HRC) | 655.519 ~ 19% 2.065.295 « 32%
Thép can ngudi (CRC) | 191.628 v 10% 630.977 v 4% E
Toén ma 419.988 | v 6% 1.295.500 ¥ M% Muc luc
Ong thép | 237.428 - 20% 701.020 s 7% Q
Téng cong 2.485.645 -~ 5% 8.254.977 -~ 9% Viét tat,
gidi nghia
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

e Xuat khau

Xuét khau thép thanh pham thang 6 tiép tuc
ghi nhan xu huwdng gidm manh, véi téng khoi
lwong chi dat gan 390.000 tan, giam tdi 41%
S0 v&i cung ky nam ngodi. Trong do, thép xay
dwng gidm sau nhat, chi dat hon 77.500 tan,
twong duong mirc gidm t&i 57%. Xuéat khau
thép can nong (HRC) va tén ma cling 1an lwot
giam manh 44% va 45%. Nguoc lai, mot s6
mat hang ghi nhan murc tang truédng duong
nhu thép can ngudi (CRC), tang 47% v&i san
lvgng hon 44.000 tan, va éng thép tang 28%,
dat hon 34.000 tan.

Tinh trong quy I, t6ng lvong xuét khau thép
thanh phadm dat gan 1,4 triéu tan, gidam 29% so
v@i cung ky nam trwéc. Twong tu thang 6, thép
xay dung va HRC |a hai nhém san pham giam
manh nhat, lan luot giam 22% va 45%. Ton
ma ciing giam manh gan 39%. Trong khi do,
CRC va 6ng thép tiép tuc la diém sang khi ting
truedng lan lvot 29% va 31%.

Nhin chung, xuét kh4u thép thanh pham trong
quy Il d6i mat v&i nhiéu khé khan do nhu cau
suy yéu tai cac thi trurng chinh, gia ca canh
tranh gay gat va cac rao can thwong mai gia
tang. Tuy vay, mot s6 dong sén pham cé gia
tri gia tang cao nhu CRC va éng thép van gitr
duoc da tang trwéng (Bang 4).

1 Dién bién gia nguyén liéu

Theo VSA, trong 6 thang dau nam 2025, gia
nguyén liéu san xuat thép nhin chung twong
déi 6n dinh, du nhu cau trong nuée nhirng
thang 4 va 5 co6 chiéu hudng tang truedng tot.
Suv gia tang cac chinh sach thuwong mai, cling
nhu su thay d6i trong ngudn cung nguyén

liéu, da anh hwéng dén chi phi san xuéat va gia
thanh san pham thép. Gia nguyén liéu san xuat
thép co diéu chinh ting dau quy 11/2025 (Bang
5).

Bang 4: Xuat khau thép thanh pham trong thang 6 va quy Il nam 2025

Ngudn: VSA.

Thang 6/2025

Quy 11/2025

So vdi
cung ky ndm ngoai

So vdi

ciing ki n&m ngosi Xuét khau (tan)

Xuéat khau (tan)

Thép xay dung 77.527 v 57% 397.704 v 22%
Thép cén néng (HRC) 86.144 v 44% 239.907 v 45%
Thép can nguéi (CRC) 44.302 A 47% 154.165 ~ 29%
Tén ma 147.812 v 45% 505.650 v 39%
Bng thép 34179 - 28% 99.419 - 31%
T6ng cong 389.964 v 41% 1.396.845 v 29%
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

Bang 8: Gia binh quan trong thang 6 va 6 thang nam 2025 cua cac loai nguyén liéu thép
Nguén: VSA.

BQ | BQ@  BQa BQ BQ | BQ | Sosénh|Sosénh| So%a""

Mat hang Thang 6| 6thang | Quyll ' Thang6 6thang | Quyll | cung quy

6T/2024 Gia
véi | hiéntai

2024 2024 | 2024 | 2025 2025 | 2025 quy trudc 6T/2025

Quang sat 62% Fe CFR Bac TQ 106,5 nrz7 o Mms 845 1007 978 v 126% ¥ 57% ~145% 949
Than mé PLV HCC FOB Uc 2494 2759 2424 1784 1846 1842 v240% <~ 0,7% ¥ 331% 180,0
Than céic FOB Bdc TQ 2921 3044 2937 1838 21,0 1984 ¥324% ~MN4% ~30,7% 1790

Thép ph&€ HMS1/280:20 CFRDA 3748 3844 3764 3346 3396 3381 v102% ~ 13% ~ N7% 3350

Phoi thép CFR DNA 5157 5181 5181 4440 4549 4482 v 135% v 29% v 122% 4450
HRC SAE1006 CFR DNA 5392 5667 5460 4943 4950 5009 ¥ 83% <+ 25% ¥ 127% 4910
Gia thép thanh pham Gia thép xay dung trong thang 7 da diéu

chinh giam tir 150-200 ddng/kg, do nhu cau
Theo s6 liéu ctia VSA, gia HRC binh quan thi trro'ng gidm hon so véi quy 1/2025 treéc
thang 6 la 494 USD/tan, giam 8,3% so Vo do. Tinh chung 6 thang dau nam 2025, gia
cung ky ndm 2024 va giam nhe 1,5% so v&i thép xay dung diéu chinh tang 2 lan (300- 350
thang tru¢e. Gia HRC binh quéan 6 thang dau doéng/ kg thép) va 01 1an diéu chinh gidm (Biéu
nam 2025 & murc 495 USD/tan, giam 12,7% so dé 10).
vGi cung ky 2024 (Biéu d6 9).

Biéu d6 9: Téng hop gia HRC tai cac thi treérng nam 2025
Don vi: USD. Nguodn: Australia News thang 7/2025.

s HRC BaC My ww HRC Trung Qudc w— HRC DAng Nam A
1.040 1.039 1.016 1.015 L
948 947 952
505 508 509 502 503 501 493 490
416 T — 7 S— - . B—r 7 a3 345
15/3 4 15/4 5 15/5 2/6 16/6 7
2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

Biéu do 10: Dién bién gia thép xay dwng trong nwéc
Don vi: VND/kg. Nguon: SteelOnline. Gia thép ghi nhan t&i ngay 26/7/2025.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

El Dv bao

Btrc tranh trién vong cho nganh thép tir nay
dén cudi ndm duoc xem van con nhiéu diém
sang. Trong bao cao phan tich m¢i day, CTCP
Chirng khoan VPBank (VPBankS) cho réng
nhu cau xay dwng cac du an bat déng san dan
dung trong nam nay sé tiép tuc duy tri & mdrc
cao nh& vao ba dong luc chinh.

Dau tién, Chinh pha da dwa nhiéu giai phap
thao g& vwrdng méc phap ly tai cac du an bat
dong san. Thir hai, téng von FDI ding ky 5
thang dau nam 2025 tai linh virc bat dong san
tang manh 150% so vé&i cung Ky - mirc cao
nhét trong 8 ndm gan day. Cudi cung, |ai suat
hién van dang duy tri & vung thap.

Déi v&i hoat dong xuét khdu HRC, VPBankS
cho réng Hoa Phat sé ghi nhan tang truéng
xuét khdu khoang 3,3% trong nam nay nhor
hudng loi tir quyét dinh thué CBPG cla EU.
Ngay 16/7, Uy ban chau Au (EC) da ban hanh
quyét dinh cudi cung vu diéu tra chdng ban pha
gia ddi véi mot s6 san phdm thép can nong
nhap kh&u tir Ai Cap, Nhat Ban va Viét Nam.

Theo d6, thép HRC Hoa Phat xuat khau vao
chau Au chiju thué suat 0%, mirc thué chau Au
ap cho cac doanh nghiép khac cta Viét Nam
la 12,1%. Két qua nay tuong tu so véi danh gia
so bo cua EU dua ra hoi thang 4. Doi vai cac
nha cung cép khac, thép can nong Nhat Ban
nhap kh&u vao EU chiu mic thué tir 6,9% -
30,4%, Ai Cap la 11,7%.

Bén canh d6,VPBankS cho réng kha nang cao
gia HRC tai My sé tiép tuc chénh léch I&n so v&i
HRC Viét Nam. Tinh dén cudi thang 6, gia HRC
tai My cao hon khoang 80% so vé&i Viét Nam.

O thi truong ndi dia, cac doanh nghiép san

xuat HRC cua Viét Nam duoc huéng loi tir
mtrc thué chéng ban gia ap dung déi vai hang

BAO CAO THI TRUSNG THEP | Quy 11/2025

nhap khau tr Trung Quéc.

DPau thang 7, B6 Céng Thuong quyét dinh
chinh thirc ap thué chong ban pha gia doi voi
mot s6 san pham thép can néng (HRC) nhap
khau tir Trung Quéc v&i mike tir 23,1% dén
27,83%. MUrc thué nay c6 hiéu luwc tir ngay 6/7
va kéo dai 5 nam, trir khi duoc gia han, thay
déi hodc hiy bé theo quy dinh.

Trong bao cao phéan tich méi day, CTCP
Churng khoan MB (MBS) cho rang , thué
CBPG du bao tac dong tich cuc t&i tiéu thu
HRC ndi dia trong giai doan 2025 — 2026. Nh&
giam mirc do canh tranh vé gia doi véi thép
Trung Quéc, thi phan HRC ndi dia dugc duw
bao céi thién 1én mirc 40% (so v&i khoang
25% clia nam 2024).

Dai v&i mang thép xay dung, MBS cho rang
gia c6 thé phuc hai tir quy Ill nhe lrong tiéu
thu toan nganh duoc du bao tang trudng
khodng trén 15%. Bén canh do, ap luc tir thép
Trung Quéc ha nhiét do nwdre nay cat giam
manh san lugng tir quy Il

MBS du bao nam nay gia thép xay dwng co
thé tang 4 - 5% va HRC c6 thé tang 3 - 4%.

Bén canh co hdi, nganh thép Viét Nam van
con déi mat véi nhiéu rui ro. Thure té, tinh riéng
trong thang 6, lwong tiéu thu bat dau chirng
lai. VSA cho biét day la thang dau tién ghi nhan
sén lrong - ban hang cac san pham thép giam
sau 4 thang tang tredng lién tiép.

Thi trrdng thép buéc vao mua mua nén nhu
cau tiéu thu thép cho cac du an va dan dung
bét dau chirng lai. Theo do, ban hang thép
trong thang 6 giam 14% so véi thang 5 xuéng IE_
2,5 triéu tan. Muc luc

VPBankS cho rang tiéu thu HRC & thi truwéng Q
ndi dia cé thé chiu ap lwc tr nhu cau cla cac

Viét tat,
giai nghia

22



Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

doanh nghiép san xuét tén ma sut giam. Theo
do, téng lwong tiéu thu tdn ma nam 2025 cé
thé gidm 10%, chui yéu do &nh hwéng tiéu cuc
tlr mirc thué chéng ban pha gia va thué doi
(rng cung nhu cau tiéu thu tdn ma & mirc thap
tai thi trrong M.

Xét v& trién vong dai han hon,VPBanksS chira
3 rui ro trong nam 2026.

Pau tién, mirc thué tu vé cla Viét Nam doi
véi thép dai sé két thirc vao thang 3/2026 néu
khong duoc gia han thém. Trong truedng hop
thué tuw vé hét hiéu luc va khdng duoc gia
han,VPBankS cho rang doanh nghiép néi dia
sé chiu rdi ro canh tranh vé gia v&i sdn phadm

BAO CAO THI TRUSNG THEP | Quy 11/2025

thép xay dung Trung Quéc nhap khéau.

Thtt hai, co ché CBAM béat dau c6 hiéu luc tir
dau nam 2026 lam giam loi nhuén don hang
xuét khau di EU. Cu thé, tir 1/1/2026, nha nhap
kh&u EU sé& phai mua va xuét trinh chirng chi
CBAM cho lvong phat thai rong ctia hang hoa
nhap khau twong (rng v&i mire gia va 16 trinh
han ngach mién phi ctia hé théng ETS trong
ndi b EU.

Cudi cung, ai suat co thé tang manh tré lai
khién hoat déng tai tro von cho cac du an bat
dong san kho khan, anh huéng gian tiép toi
nhu cau tiéu thu thép. =
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Nhiéu doanh nghiép thép da cong b so bd
két qua kinh doanh quy Il v&i két qua kha quan
nho luc ddy tir thi tridrng ndi dia. Trong khi d6
hoat ddng xuat khau ghi nhan kém &c khi cac
thi trdrng chd e nhu EU va My ap thué doi
v&ithép Viét.

DPanh gia vé quyét dinh ap thué chdng ban
pha gia déi véi HRC Trung Qudc dau thang 7,
Chirng khoan Mirae Asset nhin nhan mac du
tac dong ngan han déi véi gia con han ché,
viéc ap dung thué chong ban pha gia trong
thdi han 5 nam sé dinh hinh lai mat bang gia
HRC nhéap khéau trong dai han, tir d6 tao du
dia dé cac nha san xuét noi dia dat duoc bién
loi nhuén t6t hon trong céac giai doan héi phuc
theo chu ky.

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)

AK Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)
HOAPHAT ©0ng bd doanh thu quy Il dat hon
36.000 ty va loi nhuan sau thué

4.300 ty dong, tang 30% so v&i cung ky nam

Biéu d6 11: Top 5 thi phan tiéu thu thép xay dung

6 thang dau nam 2025
DPon vi: tAn. Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

ngoadi va la mirc cao nhat 13 quy.

Tap doan san xuat 2,5 triéu tan thép tho trong
quy ll, twvong duong quy | va tang 10% so voi
cung ky 2024. San lurgng ban hang thép cuén
can nong (HRC), thép xay dung, thép chat
lrong cao va phdi thép dat 2,6 triéu tan, tang
9% so0 V@i quy trede va 18% so véi cung ky
nam ngoai (Biéu dd 11,12).

Théng tin thém vé hoat dong kinh doanh, ngay
16/7, Uy ban chau Au (EC) da ban hanh quyét
dinh cudi cung vu diéu tra chong ban pha gia
ddi v&i mot s6 san pham thép can néng nhap
kh&u tir Ai Cap, Nhat Ban va Viét Nam vao
Lién minh Chau Au (EU). Theo quyét dinh nay,
thép cudn can néong clia Tap doan Hoa Phat
khoéng bi EU ap thué chéng ban pha gia.

Thép HRC Hoa Phat xuat khdu vao chau Au chiu
thué suat 0%, mirc thué chau Au &p cho cac
doanh nghiép khac cua Viét Nam la 12,1%. Thép
can ndng Nhat Ban nhap khau vao EU chiu muirc
thué tir 6,9% - 30,4%, Ai Cap la 11,7%.

Biéu d6 12: Top 5 thi phan tiéu thu 6ng thép
6 thang dau nam 2025

Don vi: tan. Nguén: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

M HoaPhat 37,20%
H VNSteel 1M,42%
B Viétbuc 5,27%
I Vinakyoei 510%
M Posco Yamato Vina 3,30%

Khac 37,70%

BAO CAO THI TRUSNG THEP | Quy 11/2025

M HoaSen 30,01%
Bl HoaSen 15,38%
B SeAhViét Nam 8,06%
o TVP 7.54%
M Viétbue 6,96%

Khac 32,05%
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Thong tin thém vé hoat dong kinh doanh, ngay
16/7, Uy ban chau Au (EC) da ban hanh quyét
dinh cudi cung vu diéu tra chdng ban pha gia
d6i v&i mot s6 san pham thép can néng nhap
khau tir Ai Cap, Nhat Ban va Viét Nam vao
Lién minh Chau Au (EU). Theo quyét dinh nay,
thép cudn can néng cla Tap doan Hoa Phat
khong bi EU ap thué chong ban pha gia.

Thép HRC Hoa Phat xuét khAu vao chau Au chiu
thué suat 0%, mirc thué chau Au ap cho cac
doanh nghiép khac cuia Viét Nam la 12,1%. Thép
can néng Nhat Ban nhap khau vao EU chiu mirc
thué tir 6,9% - 30,4%, Ai Cap 1a 11,7%.

Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG)

Hoa Sen cho biét quy Il nién dé
(:} tai chinh 2024 - 2025 (tr ngay
1/4/2025 dén ngay 30/6/2025), san
lwong hop nhét cla tap doan wéc
dat 474.112 tan. Doanh thu dat khoang 9.504 ty
dong, loi nhuan sau thué wéc dat 274 ty dong.
So vé&i cung ky nién do truére, doanh thu clia
Hoa Sen gidm 12% con lgi nhuan tang nhe.

HOA SEN

Ly ké 9 thang cla nién d6 tai chinh 2024 -
2025 (1/10/2024 - 30/6/2025), san lrong hop
nhat doanh nghiép wéc dat 1.420.760 tan,
hoan thanh 73% ké hoach.

Doanh thu 9 thang wéc dat 28.176 ty dong,
giam 3% so v&i cung ky va dat 74% ké hoach;
loi nhuén sau thué 14 647 ty dong, vuot 29%
muc tiéu da dé ra & phuong an cao va giam
7% so v@i cung ky.

6 thang dau nam, Hoa Sen tiép tuc dan dau

vé thi phan tiéu thu tdn ma kim loai va son phu
mau (Biéu d6 13).

BAO CAO THI TRUSNG THEP | Quy 11/2025

Biéu do 13: Top 5 thi phan tiéu thu tdn ma kim
loai va son phi mau 6 thang dau nam 2025
DPon vi: tAn. Ngudn: Hoang Kiéu téng hop tir VSA.

B HoaSen 271%
B Nam Kim 16,3%
B TenDbongA 16,0%
0 TVP 1,0%
B Toén Phuong Nam 9,4%

Khac 20,2%

CTCP Thép Nam Kim (Ma: NKG)

HBQT cla Thép Nam Kim vira
thong qua diéu chinh chu trwong
dau tw Du an Nha may Thép tam
lop Nam Kim Phu My do Céng ty
TNHH Tén Nam Kim Phu My lam chud dau tu.

@
0@@

Theo do, téng vén dau tw du &n sau diéu chinh
la 6.200 ty ddng, tang 400 ty déng dé bd sung
vén dau tw day chuyén, céng nghé, san xuat
thép dién tir silic trng dung trong déng co dién,
6 t6, may bién ap...

D &n bao gém hai giai doan, thuc hién dén
nam 2027. Pay la 1an thir hai Thép Nam Kim
thurc hién tang von dau tw Dy an Nha may Tén
Nam Kim Phu My. Truéc do, vao thang 4/2025,
cobng ty da diéu chinh tdng mirc dau tw Dy an
tr 4.500 ty dong Ién 5.800 ty dong.
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

CTCP Gang thép Cao Béang (Ma: CBI)

Trai nguwoc cac don vi khac trong
gﬁ nganh, Gang thép Cao Béng tiép

tuc trirort dai khi 16 thém 92 ty ddng

trong quy vira qua, nang téng 16 Idy
ké tinh t&i hét quy Il 1én 296 ty dong. Day ciing
la quy thir thua 18 thir 5 lién tiép cia doanh
nghiép nay.

Céng ty ghi nhan doanh thu thuan dat gan 530
ty dong, tang nhe so vai cung ky.

Giai trinh ly do thua I8, doanh nghiép cho hay
do san luong tiéu thu phdi thép quy Il chi dat
21.951 tan giam 49,5% so v&i cung ky; gia
ban phdi thép giam giam 8,7% so v&i cung ky
(quy 11/2024 gia ban phdi thép dat 13,35 triéu
dong /tan giam con 12,19 triéu déng/tan trong
quy 11/2025).

Luy ké 6 thang, Gang thép Cao Bang dat
doanh thu thuan 948 ty déng, giam 20% so vai
cung ky; cong ty bao 16 sau thué 143 ty dong,
trong khi cung ky 16 12 ty dong. =
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) Reuters
Hiép hoi Thép thé gidi (Worldsteel) Nasdaq
B6 Coéng Thuong Investing.com

Chirng khoan SS
Chirng khoan VNDirect

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi tridng thép quy 11/2025” duroc bién tap vién muc Hang héa cla VietnamBiz téng
hop va trinh bay. Céac s liéu, théng tin va nhirng phan tich dwoc téng hop trong bao céo nay chi
nh&m muc dich cung cép théng tin va khéng duoc sir dung nhu 1&i khuyén cho viéc tw van kinh
doanh, tai chinh va nhirng Iinh virc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong bao céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhéat cé thé. Tuy nhién, tac gia khéng dam bao tinh chinh xac, su thich hop hay day du cta cac
théng tin va s6 liéu, ddng thei tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi véi cac 16i ho&c thiéu
s6t trong cac thong tin va s6 liéu nay.

GIG1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khéng chiu trach nhiém baéi thwdrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hodc thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, c6 lién quan té&i hodc 1a hau qua cda viéc stir dung béo céo,
ho&c lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Bao cao hang héa - Chuyén muc Hang héa ViethamBiz
Béo cao thi treong thép thang 2/2025

Bao cao thi trwong thép quy 1/2025

Bao cao thi trwong thép thang 5/2025

THU'C HIEN:

Noi dung: Hoang Kiéu, Lan Hwong Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang
Thu ky toa soan phu trach muc Hang héa - trang TTDTTH VietnamBiz

Hotline: 099 522 2999
Email: info@vietnambiz.vn %
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https://vietnambiz.vn/hang-hoa/bao-cao-nganh-hang.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-2-gia-thep-hrc-lien-tuc-vuot-dinh-tai-my-va-chau-au-202532818629334.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-quy-i2025-tieu-thu-thep-phuc-hoi-nho-luc-do-tu-noi-dia-202553155954572.htm
https://vietnambiz.vn/bao-cao-thi-truong-thep-thang-52025-tieu-thu-thep-tiep-tuc-tang-truong-manh-nho-dau-tu-cong-202573185346826.htm
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Nietname

Pia chi: Lau 5 - Toa nha COMPA Building - 293 Dién Bién Phil - Phudng Gia Binh - TP H& Chi Minh
Chi nhanh: S6 5 - ngd 38A - Pho Tran Phu - Phudng Ba Binh - TP Ha Noi
Hotline: 09381892224 Email: info@vietnambizvn
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