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Tom tat

B Theo Worldsteel, san lwong thép thé toan cau clia 70 quéc gia trong thang 5 gidam 3,8% so voi

cung ky nam tru¢c, dat 158,8 triéu tan.

m VAo ngay 30/5, Téng thdng My Donald Trump cho biét 6ng c6 ké hoach tang thué quan I&n thép
nhap khau tir 25% 1&n 50%. Dong thai nay sé gia tdng ap lwc 1én cac nha san xuét thép toan
cau va khién cudc chién thwong mai cang tré nén cang thng. Mirc thué mai sé cé hiéu luc

ngay tir dau thang 6.

m Trong thang 5, thi triréng thép cudn can néng tai chau Au, My va Trung Quéc ghi nhan xu
huéng giam gia chung. Tai chau Au, gia gidm do nhu cau yéu va &p lic canh tranh tir hang
nhap khau ré hon, dac biét & khu vire phia Nam. &' My, gid lao déc manh trong béi canh nhu
cau suy yéu va gia phé liéu giam. Thi trudrng Trung Quéc ciing chiu strc ép béi nhidu yéu t6 trai

chiéu, khép lai thang & mirc gia thdp nhat ké tir ndm 2020.

m T8 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD) du bao cong suét san xuat thép toan cau sé tang
6,7% (twong dwong 165 triéu tan) trong giai doan 2025-2027, trong d6 gan 60% mirc tang dén

tlr cac nén kinh t& chau A — dic biét 1a Trung Quéc va An 6.

®  Theo s6 liéu tir Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc (NBS), trong thang 5 nam 2025, san luong
thép tho ctia Trung Qudc dat 86,55 triéu tan, giam 7% so véi cung ky nam trude. Liy ké 5 thang

dau nam giam 2% so véi cung ky nam trude.

B Xuét kh&u thép cla Trung Quéc trong thang 5 dat 10,58 triéu tan, tdng 9,9% so v&i cuing ky nam

trwére va tang 1,1% so véi thang 4.

®  Theo s liéu tir Hiép hoi thép Viét Nam, téng san liong thép thanh phdm thang 5 dat hon 2,79
triéu tan, tang 8% so véi cung ky nam trude. Liy ké 5 thang dau nam, san lvgng dat hon 13

triéu tan, twong rng mirc tang 9% so véi cling ky nam 2024.

m  Téng lwong tiéu thu thép thanh phdm trong thang 5 dat gan 2,88 triéu tan, ting manh 13% so
véi cung ky nam trude. Ly ké 5 thang dau nam, luong ban hang dat 13,22 triéu tén, tang 11%

S0 v&i cung ky.

m  Téng lvong xuat khau thép thanh pham trong thang 5 dat 462.460 tan, gidm manh 23% so véi
cung ky ndm trudre. Tinh chung 5 thang dau nam, lvong xudt khau chi dat 2,46 triéu tén, giam
t¢i 31% so v&i cung ky, phan anh ré kho khan ma nganh thép Viét Nam dang d6i mat trén thi

trwong quoc té, dac biét 1a cau chuyén thué quan (thué déi (rng, thué chdng ban pha gid).

m  Chirng khoan MBS du bdo cac doanh nghiép c6 ty trong tiéu thu ndi dia cao nhu Hoa Phat @

Muc luc

va Hoa Sen du kién ghi nhan loi nhuan rong tang tredng 1an luot 19% va 3% so vai cung ky.
Trai lai, doanh nghiép cé ty trong xuét kh&u cao nhu Nam Kim, Tén Déng Acothé ghi nhan lgi
nhuan rong giam 32% va 65% so vai quy 11/2024. Q
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Phan:

THI TRUONG THEP
THE GIOI

Vao ngay 30/5, Téng théng My Donald Trump
cho biét 6ng c6 ké hoach tang thué quan 1én
thép nhap khau tir 25% |&n 50%. Ddng thai
nay sé gia tang ap luc 1én cac nha san xuat
thép toan cau va khién cudc chién thuong mai
cang tré nén cang thang. Mirc thué méi sé co
hiéu lwc ngay tir dau thang 6.

K} San xuat

Hiép hoi Thép Thé gidi (Worldsteel) cho biét
san lwong thép thd toan cau chia 70 quéc gia
dat 158,8 triéu tan trong thang 5/2025, giam
3,8% so v&i cung ky thang 5/2024.

San lwong thép thd toan cau theo khu vuc

Trong thang 5, san lwgng thép tho tai cac khu
vure cé su bién déng dang ké (Bang 1):

Bang 1: San lwong thép thé tinh theo tirng khu vuc
Nguén: Worldsteel. Lwu y: 70 quéc gia trong bang trén chiém khoang 98% san lwong thép thd toan cau nam 2024.

e Chau Phi: dat 1,9 triéu tan, tang 5,5% so VO
cung ky nam 2024.

* Chau A va Chau Pai Duong: dat 116,6 triéu
tan, giam 4,7%.

« Lién minh chau Au (EU27): dat 11,4 triéu
tan, giam 3,1%.

« Chau Au khac (ngoai EU): dat 3,6 triéu tan,
gidm 8,8%.

 Trung D6ng: dat 5,4 triéu tan, tang 5,3%.
« Bac My: dat 9,5 triéu tan, tang 3,4%.

* Nga, cac nwéc CIS khac va Ukraine: dat
7,0 triéu tan, giam 8,1%.

e Nam My: dat 3,4 triéu tan, tang 4,2%.

Thang 5/20256
(triéu tan)
Chau Phi 19
Chau A va chau Dai Duong 16,6
EU(27) _ n4
Chau Au (khac) 36
Trung Bong 54
Bic My 95
Nga va khu vire CIS + Ukraine 7,0
Nam My 3.4
Téng 70 qudc gia 158,8
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So véicung ky Ly ké 6thang So véi cung ky
2024 (%) 2025 (tri¢u tdn) 2024 (%)
+ 55% ' 97 - 4,3%
v 47% 580,7 v 1,0%
v31% 54,9 v 2,5%
* 8,8% 175 ¥ 6,7%
~ 53% 238 ¥ 3,4%
= 3,4% 45,4 =~ 0,9%
v81% 348 v 47%
~ 4.2% 17,0 v 0,7%

v 1,3% |E‘

Muc luc

¥ 3,8% 7840
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Top 10 quéc gia san xuat thép I&n nhat E Thwong mai

Trong thang 5: My néng thué quan véi nhém thép 1én 50%

* Trung Quéc: 86,6 triéu tan, giam 6,9% so Vao ngay 30/5, Téng théng My Donald Trump

véi cung ky 2024. cho biét 6ng co6 ké hoach tang thué quan 1én
thép nhap khau tir 25% lén 50%. Déng thai

« An D6: 13,5 triéu tan, tang 9,7%. nay sé gia ting ap luc Ién cac nha san xuat
thép toan cau va khién cudc chién thuong mai

* Nhat Ban: 6,8 triéu tan, giam 4,7%. cang tré nén cdng thang. Mirc thué mai sé cé

hiéu Iuc ngay tir dau thang 6.
* Hoa Ky: 7,0 triéu tan, tang 1,7%.
Chu nhan Nha Trang lap luan rang murc thué

* Nga (wérc tinh): 5,8 triéu tan, giam 6,9%. mai la can thiét dé bao vé an ninh quéc gia.
Sé&c lénh néu rd mirc thué 25% tredre day chua

e Han Quéc: 5,1 triéu tan, giam 1,7%. gitp cac nganh ndi dia “phat trién va duy tri”
nang lwe san xuét can thiét dé dam bao su

* Thé Nhi Ky: 3,1 triéu tan, giam 2,8%. én dinh lau dai va dap (rng cac nhu cau quéc

phong du kién clia quoc gia.
* Birc: 3,0 triéu tan, giam 6,4%.
Sé&c lénh cling giai thich: “Tang thué quan sé

e Iran (wdc tinh): 3,4 triéu tan, tang 4,5%. hé tro nhiéu hon nira cho nhirng nganh nay,
dong thoi giam bét hodc loai bd moéi de doa toi
e Brazil: 2,7 triéu tan, tang 5,0% (Bang 2). an ninh quéc gia gan v&i nhém thép nhap khau

va cac san pham phai sinh tir hai kim loai nay”.

Thué quan déi véi kim loai nhap khau tir Anh
van sé duy tri & mirc 25%, nham cho phép hai
nuéc thao luan vé mirc thué hodc han ngach
v&i han chét 1a ngay 9/7.

Bang 2: San lwong thép tinh theo tirng khu vuc
Nguén: Worldsteel.

Thang 5/2025 So vdi cung ky Lay ké 5 thang So vdi cung ky

(triéu tan) 2024 (%) 2025 (trieutan) 2024 (%)
Trung Quéc 86,6 v 6,9% 431,6 v 17%
Anbo 13,5 - 97% 67,2 ~ B2%
Nhat Ban 6.8 v 47% 33,8 v 52%
Hoa Ky 7.0 - 17% 334 ~ 0,3%
Nga (uéc tinh) 58 v 6,9% 29,2 v 52%
Han Quéc 5. - 17% 25,6 v 3.0% E
Thé NhTKy 3] v 2,8% 15,4 v 14% Muc luc
Duc 3,0 ¥ 6,4% 14,4 ~ 10,8%
Iran (Uée tinh) 3.4 A 45% 14,0 v 53% Q
Brazil 27 450% 137 s 07% el

gidi nghta
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Chau Au lao dao vi thép gia ré tran vao
sau khi My tang thué

Nganh thép chau Au canh bao nguy co suy
yéu khi lwong thép nhap khau — dac biét tir
Trung Quéc va My — tang vot do bi chuyén
huéng khéi thi treong My sau cac bién phap
thué quan mai.

Chau Au dang chirng kién 1an séng thép 6 at
dé vé tir My sau khi nwée nay ting manh thué
nhap khau, khién livong hang nhap khiu mot
s6 san pham tang gap 10 lan ké tir dau nam,
theo bao céo ctia Uy ban chau Au (EC).

Nganh cong nghiép thép EU da I1én tiéng kéu
goi Brussels trién khai cac bién phap khan cép
khi dot nhap siéu nay c6 nguy co dé nang lén
gia thép trong khu vurc.

Céanh bao nay duoc dua ra sau khi EC phat
hanh bao céo giam sat dau tién nham phat
hién dét bién nhap khéu, trong béi canh Téng
thong My Donald Trump tré lai Nha Trang va
ti€p tuc de doa ap thué. Bao cao ghi nhan
mirc tdng manh vé san lwong nhap khau va
su sut giam sau vé gia doi véi nhiéu mat hang
ké tlr ngay 1/1 — tr dan guitar dén robot cong
nghiép.

Luong thép khéng gi dang thanh va thanh tron
nhap kh&u da tang hon 1.000% so véi cung ky
nam ngoai, trong khi gia giam t&i 88%. Nhom
thép thanh tron théng thwong cling tang 222%
vé khoi lurong, gia giam 55%.

Nhap kh&u dan guitar dién tang gan 500%, gia
giam t&i 80%, trong khi robot céng nghiép tang
315% va gia giam khoang 1/3.

Béao cdo cling ghi nhan mirc tang I&n doi voi
cac mat hang van ép, mang nhom.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 5/2025

Ban d6 nhiét dinh kém bao cao cho thay Trung
Qudc la ngudn géc cuia lan séng nhap khau
tang vot & cac nhém hang may méc, dét may,
héa chat va san pham tir o, gidy.

Ngoai ra, nhap khau thuc pham, dd uéng va
hoa chat tir My ciing tdng manh, khi cac cong ty
day manh du trir trude khi EU &p thué tra dia.

Céc nha phan tich lru y dir liéu hai quan tw
ddng c6 thé thiéu chinh xac do cac san phdm
¢ gia rat khac nhau nam trong cing mét nhom
ma HS, phan anh kha nang ngu¢i tiéu dung
chuyén sang lwa chon cac san pham ré hon.

EU da ap dung co ché tu vé tir nam 2016, danh
thué 25% vai lrgng nhap veot han ngach,
nhung céc bién phap nay dang dan dwoc noi
ldng trwdre khi hét han vao nam 2026.

Cac quan chirc EU cam két sé dé xuat mot co
ché thay thé vao muia hé nam nay.

M6t s6 doanh nghiép kéu goi day nhanh céac
k& hoach hd tro nganh thép, bao gom viéc cét
gidm chi phi nang lwong va wu tién san pham
ndi dia trong cac hop déng cong.

Ngoai ra, cac doanh nghiép kéu goi EU ap
thué déi véi thép nhap khau tir Nga. Hién

cac san pham thép thanh pham va ban thanh
ph&m da bi cdm sau cudc xung dét véi Ukraine
nam 2022, nhung thép tdm (slab) van duoc
mién trr.

Hiép hoi thép Chau Au Eurofer hém thir Nam
du bao tiéu thu thép EU sé giam 0,9% trong
nam 2025, danh d&u nam thir 4 lién tiép ghi
nhan xu huwdng giam. DU vay, nhap khiu van
ti€p tuc gia tang. IE_

Muc luc

Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

El Gia thép

Trong thang 5, thi trwdng thép cudn can néng
tai chau Au, My va Trung Quéc ghi nhan xu
huwéng gidm gia chung. Tai chau Au, gia gidm
do nhu cau yéu va ap luc canh tranh tir hang
nhap khau ré hon, dac biét & khu vuc phia
Nam. & My, gia lao déc manh trong bdi canh
nhu cau suy yéu va gia phé liéu giam. Thi
trudrng Trung Qudc cling chiu strc ép béi nhidu
yéu 6 trai chiéu, khép lai thang & mirc gia thap
nhéat ké tir n&m 2020.

Chau Au

Thang 5/2025, thi tru&ng thép cudn can néng
(HRC) chau Au tiép tuc gidm gia do nhu cau
yéu, ap luc canh tranh tir hang nhap khau tang
va tdm ly mua vao than trong. Tai Tay Au, gia
trung binh giam 3% so v&i thang truedre, xuéng
con 640 euro/tan (gia xuat xwdng). Riéng tai
Iltaly, mirc giam sau hon, t&i 6,3%, xuéng con
595 euro/tan. Gia chao hang nhap khau tai
Nam Au giam 4,6% xuéng con 515 euro/tan
(CIF) — mtrc thap nhét ké tir thang 11/2020.

Xu huéng giam dién ra bat chédp né luc gilr

gia clia cac nha san xuét trong qua trinh dam
phan hop déng va&i cac nha san xuét thiét bi lon
(OEM). Cac nha may, dac biét tai Bire va Phap,
c6 gang gilr gia giao ngay & mirc 650-670
euro/tan, nhung thuc té€ nhiéu don hang duoc
chét véi mirc gidm gia dang ké. Ap luc tir hang
nhap kh&u — dic biét tir Thé Nhi Ky va An D6 —
rat rd rét, véi gia chi 520-560 euro/tan (CIF, da
théng quan), thap hon dang ké so vai gia ndi
dia. Tai ltaly, cac trung tam dich vu duy tri tam ly
ch¢ doi, cho rang mua vao lic nay la qua sém.

Nhu cau tai chau Au van i ach. Tai Tay Ban
Nha va B6 Bao Nha, viéc giam gia khéng giup
thac day tiéu thu. o] ltaly, ngu®i mua chu yéu
dung hang t6én kho, thi treong gan nhu déng
bang. Bién lgi nhuan clia cac trung tam dich
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vu bi thu hep do gia cho thué giam, budc ho wu
tién hang nhap khau gia thap hon.

Mac du hoat déng nhap khau téang nhe, lo ngai
vé chat lwong tir mét s6 quéc gia chau A, ciing
v&i su bét dinh lién quan dén han ngach va
danh gia lai cac bién phap phong vé thuong
mai sap tdi, khién nhiéu doanh nghiép van dé
dat. Du khoang cach gia gitra hang nhap va
ndi dia Ién t¢i 160 euro/tan, khéng phai ai cling
sén sang thay déi ngudn cung.

Céng ty tw van GMK Center du bao trong
thang 6, thi trwdng sé tiép tuc yéu do budc vao
mua thdp diém, lwong tén kho cao va nhu cau
han ché. Gia c6 thé tiép tuc gidm nhe, nhat la
& Nam Au. Tam diém chu y hién 1a cac budc
chuan bi cho viéc trién khai Co ché diéu chinh
bién gidi carbon (CBAM) vao nam 2026 - yéu
t6 c6 thé kich thich mua thém vao thang 8-9
tridre khi quy dinh méi cé hiéu luc.

My

Tai My, gia thép cudn can nong trong thang 5
gidm manh do cung vurot cau. Gia trung binh
giam 7,1% so vai thang trwdre, xuéng con 885
USD/tan (gia xuat xwéng). Nguyén nhan chinh la
nhu cau cudi cling yéu, gia phé liéu giam va hoat
doéng kinh doanh chirng lai sau dot mua sam
hoang loan trong thang 3—4. Nucor — mét trong
cac nha san xuét |én — da lién tiép giam gia niém
yét ndm tuan lién tiép, hién con 870 USD/tan.

Céc nha san xuét ciing dwa ra mirc chiét khau
cho khéach hang Ion, khién bién do gia dao
dong rong — tir 840 dén 920 USD/tan. Trong
khi dé, cac thuong nhan cho biét khéi luong
giao dich thuc té réat it, cht yéu la mua dé dap
(rng nhu cau ngan han.

Thém vao dé, thép nhap khau véi gia dudi
800 USD/tan ciing gay strc ép lén thi truong,
du khéi lrong giam dang ké so véi nam 2024.

B

Muc luc

Q
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Thoi gian giao hang nhanh (3-4 tuan) cho thay
codng suéat san xuét du thira va ngudi mua
khéng s&n sang dat hang dau co. Du c6 mét
s6 tin hiéu phuc hdi nhu cau trong thang 6,
phan I&n thi trueérng van ky vong gia sé tiép tuc
giam tu tir trong mua he.

Trung Quéc

Thi trurdrng thép cudn can néng tai Trung Quoc
chiu ap luc tir nhiéu yéu té trai chiéu, dan

dén gia giam nhe nhwng 6n dinh — giam 1,1%
so v&i thang triede, xubng con 465 USD/tan
(FOB), thap nhat ké tir thang 7/2020.

Dau thang, gia twong lai sut giam kéo theo gia
giao ngay giam nhe, bat chap nhu cau ndi dia
tai Thuwong Hai va Lekun cé phan ho trg. Mang
xuét khau yéu hon, gia gidm xudng con 440-
445 USD/tan (FOB), buéc mét s6 thwong nhan
phai ap dung chién luoc giam gia manh.

Gitra thang, thi trweérng co6 dau hiéu phuc hoi
ngan han nho “thda thuan ha nhiét thwong
mai” kéo dai 90 ngay gitra My va Trung Quéc,
gilp gia ndi dia tang. Tuy nhién, né luc chuyén
murc gia nay sang xuét khau théat bai vi ngu i
mua nué¢c ngoai van than trong.

Du tiéu thu trong nwée 8n dinh, dén cudi
thang, tdm ly thi truwérng suy yéu do lo ngai vé
nhu cau giam vao mua he. Gia tiép tuc giam
xudng 442-445 USD/tan, murc thap trong ngan
han.

Du b&o trong thang 6, thi trerng van chiu ap
lwc do yéu t6 mua vu, song tén kho gidm nhe
va san lwong duy tri 6n dinh ¢ thé phan nao
han ché da giam sau hon (Biéu dé 1).

Il Du bao

T4 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD)
du bao céng suét san xuét thép toan cau sé
téang 6,7% (twong dwong 165 triéu tan) trong
giai doan 2025-2027, trong d6 gan 60% mirc
tang dén tir cac nén kinh té chau A — dac biét
la Trung Quéc va An Do, theo hang phan tich
GMK Center.

OECD canh bao, néu cac ké hoach mé rong
cong suat nay duoc thue hién, tinh trang du
cung toan cau sé cang tré nén nghiém trong
hon.

Biéu d6 1: Gia thép HRC & tirng khu vurc tir 2024 dén thang 5/2025

Nguén: GMK Center.
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Phan I. Thi trudng thép thé gioi

Trong khi d6, nhu cau thép toan cau duoc duw
b&o chi tdng trudng khoang 0,7% mdi ndm
dén nam 2030. Cu thé, nhu cau tai Trung Quéc
sé giam, khu vurc OECD duy tri 6n dinh, va chi
mot s6 khu vire dang phat trién nhu ASEAN
va Trung Dong - Bac Phi (MENA) m&i ghi nhéan
murc tang trudng dang keé.

V&i tde dd tang trwedng nhu cau cham nhu vay,
ty 1& sir dung cong suét cé thé giam xuéng con
70%. Diéu nay sé gay ap luc Ion ngay ca doi
véi cac nha san xuéat thép co tinh canh tranh
cao. Gia thép da gidm manh tir dinh cao nam
2021 xudng murc thap lich str. Tuy nhién, theo
OECD, hién gia da co6 dau hiéu cham day. Loi
nhuan nganh thép ciing lao déc theo chiéu
twong tw, giam sau so v&i mirc twong doi tich
cuc clia nam 2021.

B&o céo ciing chi ra rang, cac khoan tro cap
ti€p tuc bop méo canh tranh va la nguyén nhan
chinh gop phan lam gia téng céng suéat dw
thira, dac biét tai cac nén kinh té ngoai OECD.
Tinh trang nay ngay cang ro rét tai nhirng khu
vure cé toc do tang cong suat nhanh nhéat —
bao gébm Trung Quéc, Trung Déng, Béc Phi va
ASEAN.

DPang chu y, mirc d6 tro cap & Trung Quéc
cao gap 10 1an so v&i cac nuéde thudée OECD.
Ngoai cac khoan vay dudi lai suat thi trudong,
Béc Kinh con hd tro doanh nghiép béng gia
nang lwong wu dai, cap phat trwee ti€p va wu
dai thué.

OECD cho biét, su gia ting manh mé cda xuét
khdu thép Trung Quéc dang khién cac nuéc
siét chét cac bién phap thuwong mai. Trong
nam qua, 19 chinh pht da mé téng cong 81
cudc diéu tra chéng ban pha gia déi vai san
pham thép — gép 5 1an so v&i nam trude dé va
gan cham mirc dinh ctia cudc khing hoang
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thép nam 2016. Gan 80% cac vu viéc lién quan
dén nha san xuat chau A, trong dé riéng Trung
Quéc chiém hon mét phan ba.

Bén canh do, ngay cang cé nhiéu qudc gia ap
dung cac bién phap phong vé rong hon, béng
céach tang thué thép trén dién rong dé bao vé
nganh cong nghiép ndi dia.

Céc nha san xuét thép chiu anh huwédng tir cac
bién phap thuong mai thwong tim cach giam
thiéu tac dong bang cach chuyén huéng xuét
khau sang cac thi trwrng it hodc khéng ¢é han
ché, hodc tim cach lach luat. Phan tich cua
OECD cho thay trong giai doan 2013-2020,
t6ng khdi lrong thwong mai kha nghi (bao
gdm ca chuyén huéng thwong mai thép) 1én
t&i 21,5 triéu tan, twong dwong 17,6% téng
giao dich.

Bé&o cdo cling canh béo rang tinh trang duw
cung dang can tré kha nang dau tu vao khir
carbon clia nganh thép. Hon 40% céng suét
md&i du kién dwa vao hoat dong trwedrc nam
2027 sé van dua vao phuong phap 16 cao - 1o
théi (BF/BOF) c6 lwong phat thai cao.

OECD nhan manh rang, viéc tang cuong hop
tac qudc té sé cai thién trién vong dai han cho
nganh thép.

Truée do, t6 chirc nay tlrng canh bao cudc
khing hoang trong nganh thép toan cau dang
ngay cang tram trong. Nguyén nhan chi yéu la
do du thira céng suat va su bung né xuéat khau
thép gia ré. Xuat khau thép cta Trung Quéc da
hon gép doi ké tir ndm 2020, dat 118 triéu tan
trong nam 2024. Trong khi dd, gia va loi nhuan
nganh thép tiép tuc giam trong nam qua, cham
mirc thap ky luc va dang bao dong tai mot s6
khu vurc. =

B

Muc luc

Q
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Phan i

THI TRUONG THEP
TRUNG QUOC

Kl San luvong

Theo s6 liéu tir Cuc Théng ké Quéc gia Trung
Quéc (NBS), trong thang 5 nam 2025, san
lrong thép thd cia Trung Quéc dat 86,55 triéu
tan, giam 7% so v&i cung ky nam truée.

Ldy ké 5 thang dau nam, san lwong thép tho
cta Trung Quéc dat 432 triéu tan, giam 2% so
v&i cung ky nam truwdc; san lwong gang dat
363 triéu tan, gan nhu di ngang so va&i cung ky
(Biéu d5 2).

San luvgng thép thé cta Trung Qudc sut giam
nay duoc cho la do nhu cau theo mua suy

yéu trong cac linh vire sir dung thép nhu xay
dwng. M6t s khu vire da phai hirng chiu cac
hién twong thoi tiét cure doan, nhw nang néng
gay gat hodc mua Ion gay I lut, lam gian doan
cac hoat dong tiéu thu thép. Ngoai ra, cac chi
thi cGia chinh pha vé viéc cat giam san lvong
thép duoc ban hanh tir dau nam nay ciing gop
phan lam chirng lai da san xuét.

Song song do, san lugng gang trong 5 thang
dau nam chi giam nhe 0,1% so v&i cung ky, trai
nguoc véi mire tang 1% trong quy dau nam.

Téng thé, hoat ddng san xuat cong nghiép cla
Trung Quéc trong thang 5 van yéu. Chi sé PMI
Caixin trong s&n xuét giam manh 2,1 diém so
véi thang 4, xubng muirc thap nhat trong 32
thang la 48,3, cho thay da giam rd rét chi yéu
do nhirng bat 6n lién quan dén cang théng
thwong mai.

Tuy nhién, di¥ liéu chinh thirc tir Cuc Théng ké
Quéc gia Trung Quéc (NBS) lai cho thay mot
birc tranh hoi khac, du van phan anh nganh san
xuét ti€p tuc thu hep. Chi sé6 PMI clia NBS dat
49,5 diém, tdng nhe 0,5 diém so v&i thang 4.

Téc d6 tang dau tu vao san xuat cling cham
lai, tir 8,8% trong thang 4 con 8,5% trong
thang 5. Trong giai doan thang 1-5 nam 2025,
tang trwdng dat 8,9%, thap hon mirc 9,3% cla
cung ky nam ngoai.

Biéu d6 2: San lwong thép Trung Quéc giai doan 2021-2025

DBon vi: triéu tan. Nguén: NBS.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Nganh 6 t6 van giir da ting manh:

Trai nguoc v&i xu hudng chung clia nganh
san xuét, nganh 6 t6 tiép tuc tang treéng. San
lwgng xe trong thang 5 tang 1,1% so v&i thang
trwde va tang manh 11,6% so véi cung ky nam
trude. Tuy nhién, mirc tang trwedng trong 5
thang dau nam 2025 da giam nhe xudng con
12,7%, thdp hon 0,2 diém phan tram so voi
12,9% clia 4 thang dau nam.

Doanh s6 ban 6 t6 trong thang 5 tang 3,7% so
v@i thang truée va 11,1% so véi cung Ky, nang
téng murc ting trong 5 thang dau nam lén 11%.

Trong giai doan thang 1-5, xuat khiu 6 t6 cta
Trung Quéc tang 7,9%, dat 2,49 triéu chiéc, so
véi mirc tang 6% trong 4 thang dau nam.

Sut giam tiép dién trong bat déng san va
ha tang:

Thoi tiét bat loi da lam gian doan hoat dong
xay dwng, anh hwéng dén ca linh vuc co sé
ha tang va bat déng san. Ngoai ra, nganh bat
dong san tiép tuc suy yéu do doanh sé ban
hang thap.

Tang trwedng dau tu vao co s& ha tang giam
xudng con 5,6% trong thang 5 tir mirc 5,8%
cUa thang 4. Trong 5 thang dau nam 2025, téc
dé tang trudng la 5,56%, so v&i 6,12% cua
cung ky nam 2024.

Tang trudng phat trién bat dong san giam sau

hon, xudng -10,7% trong thang 5 tir -10,4% clia
thang 4. Trong 5 thang dau nam, con sé nay la

-10,2%, so v&i -9,5% cla cung ky nam truérce.

Dién tich san nha ban ra giam 2,9% trong 5
thang dau nam, cao hon nhe so v&i mirc giam
2,8% cula 4 thang dau nam. Gia nha mai tiép
tuc gidam 0,2% trong thang 5, kéo dai xu hudng
giam kéo dai sudt hai nam qua.
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Twong ty, san lugng xi mang trong 5 thang
dau nam giam 4% so vai cung ky — manh hon
mdrc giam 2,8% clia 4 thang dau nam. Tuy
nhién, kh&i céng xay dung méi giam cham lai,
chi con -22,8% so v&i -23,8% trong giai doan
thang 1-4.

Trién vong:

Nganh thép Trung Quéc c6 thé tiép tuc suy
yéu, do phai déi mat vai tinh trang du thira
cdng suét tram trong va su mat can déi cung -
cau kéo dai.

Hiép hoi Sat va Thép Trung Qudc (CISA) gan
day dy bao san lvgng thép thé nam 2025 co
thé giam 4%, phu hop v&i nd Irc cha chinh
ph( nham kiém ché tinh trang du cung. Néu
mtrc gidm nay thuc su xay ra, nhap khau
quang sat va than cling sé giam theo.

Tuy nhién, cac bién phap han ché san luong
nay cé thé chua duoc ap dung ngay, vi Béc
Kinh c6 thé khédng muén gay anh huéng tiéu
cuc dén muc tiéu tang trudng GDP trong boi
canh nén kinh té chung dang suy yéu. DU vay,
san lrong co thé gidm tw nhién do nhu cau
yéu va gia ban thap. CISA gan day ciing da
kéu goi cac nha may thép “tv giac diéu tiét”
san xuét.

Ngoai ra, nhap khdu quéng sat c6 thé tang
trong ngén han do cac nha san xuét thép day
manh tich trr, tan dung murc gia thap hién tai
dé mua vao theo co hoi. Trong khi dé, xuét
khau thép nhiéu kha ndng sé chirng lai, do
cang thang thuong mai leo thang véi My 1a
yéu t6 chinh gop phan gay ap Iuec.

Nhirng bat 6n xoay quanh trién vong thwong
mai cling c6 thé lam suy giam tam Iy san xuat
trong thoi gian t&i. Nhin chung, trién vong toan
nganh van am dam.
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

E1 Xuat nhap khau, tén kho

Theo di¥ liéu tir T6ng cuc Hai quan Trung
Qudc, xuat khau thép cta Trung Quéc trong
thang 5/2025 ghi nhan 10,58 triéu tan, tang
9,9% so va&i cung Ky ndm trudre (0,58 triéu tan),
va tang 1,1% so vé&i thang 4.

Day la mirc cao nhat trong vong 7 thang va

la thang thir ba lién tiép xuat khau thép vurot
méc 10 triéu tan. Da tang nay dén tir viéc

cac doanh nghiép day manh giao hang sém
nh&m dén dau nguy co ap thué méi cé thé anh
huéng dén nhu cau toan cau (Biéu dé 3).

Nguoc lai, nhap khau thép cta Trung Quéc
trong thang 5 giam 24,5% so vé&i cung ky,
xudéng con 481.000 tan.

Liy ké 5 thang dau nam, Trung Quoc xuat
kh&u 48,47 triéu tan thép, tdng 8,9% so v&i
cung ky nam truére, trong khi nhap khiu giam
16,1%, xudng con 2,55 triéu tan. Cung luc do,
nhap khau thép ctia Trung Quéc lai giam 16,1%
trong 5 thang dau nam xudng 2,6 triéu tan, sau
hon murc giam 13,9% cla 4 thang dau nam.

Nguyén nhan cé thé 1a do hoat déng san xuét
trong nwdc van cham chap.

V@& quang sét, lvong quing van chuyén bang
duérng bién dén Trung Quéc trong thang 5
giam 4,9% so vé&i thang truedre va giam 3,8%
so v&i cung Ky, con 98,13 triéu tan. Su sut
giam nay duoc cho la do mét s6 nha san xuét
thép chuyén sang mua tir hang tén kho tai cac
cang, noi ngudn cung doi dao hon va gia thap

hon, theo cac nha phén tich va dai dién nganh.

Do d6, lwong tén kho quang sat tai cac cang
da giam 2,8% xuéng con 133 triéu tan vao cudi
thang 5 — murc thap nhét ké tir thang 2/2024.

Trong 5 thang dau nam 2025, téng lrong nhap
kh&u quéng s&t ctia Trung Quéc giam 5,2%

S0 V@i cung Ky, con 486,41 triéu tan. Thong ké
nay thap hon moét chut so véi mirc giam 5,5%
cUa 4 thang dau nam. Tuy nhién, so véi thang
truére, nhap khau da giam 4,9% va giam 3,8%
S0 v&i cung ky nam ngoai.

Biéu d6 3: Dién bién xuat nhap khau thép thanh pham cta Trung Quéc giai doan 2021-2025

Don vi: triéu tdn. Nguon: NBS.

= Nhap kh&u

i
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Phan Il: Thi treorng thép Trung Quéc

Trong b&i canh thi truéng than trong va nhirng K] Dien bién gia
bat 6n thwong mai, cac nha san xuét thép co6

xu huéng wu tién ngudn hang tén kho tai cang Vé gia ca, thi trwedrng ndi dia Trung Qudc trong
vi ngudn hang vén déi dao va cé mirc gia thap thang 5 ghi nhan nhiéu bién dong dang ké.
hon. Diéu nay khién nhap khau quang sat Trong do6, thép thanh c6 mirc gia cao nhat duwoc
giam nhe so v&i thang truéec. ghi nhan vao ngay 15/5, dat 3.287 nhan dan té/
tan (twong duong 457 USD), trong khi mirc gia
Tuy vay, nhu cau tich trir hang héa van & mirc thap nhat roi vao ngay 31/5, & muirc 3.153 nhan
cao, gop phan gitr 6n dinh khéi lwong nhap dan té/tan (438 USD), giam 4% trong thang 5.
khau.

V&i thép cudn can nong (HRC), gia cao nhat dat
3.480 nhan dan té/tan (483 USD) vao ngay 15/5,
trong khi gia thap nhét vao cudi thang la 3.360
nhan dan té/tan (467 USD) (Biéu do 4). =

Biéu do 4: Dién bién gia thép thanh ky han thang 7 trén San Thuwong Hai
DBon vi: NDT/tdn. Nguén: Barchart.
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Phan lli:

THI TRUONG THEP
VIET NAM

Tiéu thu thép tai thi tredng noi dia tiép tuc nay cho thdy nhu cau xay dwng trong nuéc va
tang trwdng trong thang 5 trong khi xuat khau xuét khau dang phuc hoi r nét.

gidm sut. Piéu nay cho thay ndi dia van tiép tuc

dong vai tro lwe d& quan trong cho nganh thép. Thép can néng (HRC) cling ghi nhan murc tang
Diém tich curc nira dén tir nhap khiu dang co6 tredng an twong, dat 642.384 tan trong thang
xu huwdng giam, dac biét 1a thép tir Trung Quéc 5 (+11%) va 3,19 triéu tan trong 5 thang (+12%).
nh& céc 1énh ap thué chéng ban gia. San luvong thép HRC tang mét phan nho suw

gop mét cha duy an Dung Quét 2 ctia Hoa Phat.
§ Duw an nay da bat dau chay tir quy | nam nay
n Ngu6n cung va du kién sé van hanh toan bd nha may tir
quy IV.

a. San xuéat trong nwéc
Thép can ngudi (CRC) cé mirc ting manh nhét

Theo s6 liéu tir Hiép hoi thép Viét Nam, trong trong thang 5, v&i 249.147 tan, tang 14%, va lay
thang 5/2025, tong san lwong thép thanh ké 5 thang dat 1,19 triéu tan, ting t¢i 16%.
phdm dat hon 2,79 triéu tan, tdng 8% so v&i

cung ky nam trweéde. Liy ké 5 thang dau nam, O chiéu nguoc lai, ton ma la méat hang duy

san lwong dat hon 13 triéu tan, twong trng nhat giam nhe ca trong thang 5 (-1%) va iy ké
murc tang 9% so v&i cung ky nam 2024. 5 thang (-1%).

Thép xay dung tiép tuc la nhém san pham Ong thép cé mirc ting nhe, véi 216.330 tan

c6 déng gop 1&n nhat véi 1,19 triéu tan trong trong thang 5 (+2%) va hon 1 triéu téan trong 5
thang 5, tang 11%, nang téng san luvong 5 thang (+7%) (Bang 3).

thang 1én hon 5,29 triéu tan (+10%). Mrc tang

Bang 3: San lwong thép thanh pham trong thang 5 va 5 thang dau nam 2025
Nguén: VSA.

Thang 5/2025 Ly k& 5 thang ddu nAm 2025

So voi So véi

San lugng (tan San ludng (tan
gng (tén) cung ky nam ngoai BhIUGNG (EER) cung ky nam ngoai

Thép xay dung 1190.403 A % 5.297.171 - 10%

Thép c&n néng (HRC) 642.384 -~ 1% 3.187.901 - 12%

Thép can ngudi (CRC) 249147 A 14% 1187550 - 16% E
Muc|

Ténma 501.442 v 1% 2.323.690 v 1% uele

Sng thép 216.330 . 2% 1.020.205 A % Q
Viét tat,

Téng cong 2.799.706 . 8% 13.016.517 .~ 0% glél nghta
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Phan Ill. Thi trurng thép Viét Nam

b. Nhap khau Véi con s6 trén, Trung Quéc van la nuée xuét
kh&u nhiéu thép vao Viét Nam nhat, chiém

Theo s6 liéu Hai quan, trong thang 5, Viét Nam 57%. Tuy nhién, ty trong nay da giam réat nhiéu

nhap khau 1,3 triéu tan, gidm 6% so v&i cling so v&i mirc khoang 70% cua cung ky nam

ky nam ngoai. Tinh chung 5 thang qua, luong ngoai.

nhap khau giam 7,4% xudng 6,4 triéu tan. Gia

thép trung binh nhap khau vao Viét Nam trong Trude do, hoi thang 2, B6 Cong Thuong ap

thang 5 gan nhu tuwong duong so véi cung ky thué chdng ban pha gia tam thoi 19,38% -

va tang 4% so vai thang 4, & mirc 728 USD/tan. 27,83% d6i v&i mat hang cung loai nhap khau
tir Trung Quéc hoi thang 2. Diéu nay gop phan

Nhap kh&u thép vao Viét Nam giam do ngudn khién lwrong thép tir Trung Quéc nhap khau

cung tir Trung Quéc sut gidm manh. Theo do, vao Viét Nam giam manh (Biéu d9 5).

nhap khau thép tir Trung Quéc trong thang 5

gidm 36% so vai cung ky ndm ngoai xudng Trong khi d6, nhap khau thép tir mét sé thi

702.586 tan. Tinh chung trong 5 thang dau trwdng c6 xu huéng tang manh nhu Nhat Ban,

nam, lwong nhap khau giam 23% xuéng con Indonesia, Han Qudc. Chi tiét tai bang dudi

khoang gan 3,7 triéu tan. day: (Bang 4).

Bang 4: Nhap khau thép tir mét sé thi trwdong

Nguén: Cuc Hai quan.

Luong nhap khau 5 thang/2025

So véi cung ky nam ngoai

(tén)
Trung Qudc 3.670.986 v 23,05%
Indonesia 623.933 ~ 17,61%
Nhat Ban 1.031.617 ~ 40,10%
Han Quéc 618.143 ~ 28,80%
PaiLoan 358.9M v  618%
An Do 6.074 v 96,57%

Biéu d6 5: Nhap khau thép tir 2024 dén thang 5/2025
Bon vi: triéu tdn. Nguon: Cuc Hai quan.
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

H Tiéu thu
a. Tong lrong ban hang

Téng lwong tiéu thu thép thanh pham trong
thang 5/2025 dat gan 2,88 triéu tan, tdng manh
13% s0 va&i cuing ky nam truére. Liy ké 5 thang
dau nam, lvong ban hang dat 13,22 triéu tan,
tang 11% so va&i cung ky.

Trong do, thép xay dwng tiép tuc l1a méat hang
c6 strc tiéu thu manh nhét véi 1,36 triéu tan
trong thang 5 (+23%), nang téng long ban
trong 5 thang lén 5,66 triéu tan (+16%). Mirc
téng &n twong phan anh su phuc hdi manh mé
tlr Iinh vure xay dwng va dau tw cong.

Thép can néng (HRC) ghi nhan murc tang
twong tu voi 644.742 tan trong thang 5 (+24%)
va 3,25 triéu tan trong 5 thang (+18%).

Tuy nhién, thép can ngudi (CRC) va ton ma lai
ghi nhan mdrc sut gidm tiéu thu trong thang 5,
lan lwot giam 10% va 8%. Du vay, tinh chung
5 thang, CRC van ting 12%, con tdn ma giam
9% so V@i cung Ky.

(5ng thép tiép tuc cé mirc tang nhe trong thang
5 (+5%) va tang 12% trong 5 thang dau nam,
thé hién nhu cau 6n dinh tir linh vure xay dung
va co khi dan dung (Bang 5).

b. Xuat khau

Téng lwong xuét khau thép thanh pham trong
thang 5/2025 dat 462.460 tan, giam manh 23%
S0 v&i cung ky nam truére. Tinh chung 5 thang
dau nam, lwvong xuat khiu chi dat 2,46 triéu
tan, giam t&¢i 31% so vai cung ky, phan anh ré
khé kh&n ma nganh thép Viét Nam dang doi
mat trén thi trwedrng quoc té, dac biét la cau
chuyén thué quan (thué déi trng, thué chong
ban pha gia)

Thép can néng (HRC) la mat hang chiu anh
huwéng ndng né nhét, khi san lwrong xuét khau
trong thang 5 chi dat 49.899 tan, giam sau
63% so V@i cung ky. Ly ké 5 thang, mirc giam
van duy tri & 63%, xudng chi con 381.781 tan.

T6n ma, mot mat hang xuét khau chi lwe khéc,
cling gidm manh 30% trong thang 5 va 39%
trong 5 thang. (5ng thép cling gay bat ngd voi
murc tang 39% trong thang 5 va 23% trong 5
thang (Bang 6).

Bang 5: Ban hang thép thanh pham trong thang 5 va luy ké 5 thang dau nam 2025

Ngudn: VSA.
Thang 5/2025 Ly k& 5 thang ddu nAm 2025
P or o So voi AL i So véi
Bdnhibg (o) cung ky nam ngoai BAntAg thn) cung ky nam ngoai

Thép xay dung 1.360.025 A 23% 5.655.937 A 16%
Thép c4n néng (HRC) 644.742 a 24% 3.245.414 ~ 18%
Thép can ngudi (CRC) 201.821 v 10% 1.135.344 A 12%
Tén ma 438.168 v 8% 2.076.275 v 9% %
Ong thép 238.463 A 5% 1103.461 A 12% Muc luc
Téng cong 2.883.219 ~ 13% 13.216.431 » N%

Q

Viét tat,
gidi nghta
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Bang 6: Xuat khau thép thanh pham trong thang 5/2025 va luy ké 5 thang dau nam 2025

Ngudn: VSA.
Théng 5/2025 Liiy ké 5 thang ddu nam 2025
Xuét khau (t&n) _— kﬁ?‘;ﬁ: — Xuét khu (tan) o ki:::; —
Thép xay dung 170.138 ~ 5% 77.913 v 7%
Thép can néng (HRC) 49,899 v 63% 381.781 ¥ 63%
Thép cén nguéi (CRC) 40724 4 9% 314,523 ~ 51%
Ténma 165.916 v 30% 835.032 v 39%
Ong thép 35783 - 39% 152.733 A 23%
Tdng cong 462.460 v 23% 2.456.982 v 81%

Lién quan dén tac déng cda chinh sach thué
50% ma My du dinh ap dung d6i véi thép
nhap khau, Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG) méi
day cho biét bién phap nay sé khéng gay anh
hudng dén hoat déng kinh doanh trong thoi
gian t&i.

Tap doan ly gidi, tir thang 9/2024, B6 Thuong mai
My da khéi xwdng diéu tra chong ban pha gia va
chdng tro cap ddi v&i cac sdn pham tén ma kém,
ma lanh va ma mau xuét khau tir Viét Nam.

Do anh huwéng ctia cudc diéu tra va tam ly than
trong tlr phia khach hang, hoat ddng xuét khau
tdn ma sang thi truéng My da tam ngirng twr
thoi diém dé dén nay.

Dau thang 4, Bé Thuong mai My (DOC) céng
bd quyét dinh so bo trong cudc diéu tra chong
ban pha gia (AD) d6i v&i san pham thép ma
nhap khau tir nhidu quéc gia, trong dé cé Viét
Nam.

Cudc diéu tra dwoc khéi xudng tir thang
9/2024, khi DOC nhan dwoc don kién tir cac
nha san xuéat thép My. Sau quyét dinh so bd
nay, DOC sé dwa ra phan quyét cuéi cung vao

Mtrc thué chéng ban pha gia déi vai cac doanh
nghiép Viét Nam c6 su chénh léch dang ké.
Céc cong ty bi diém tén chiu mirc thué 39,84-
59%, va phan con lai sé ap murc t6i da 88,12%.

Trong s6 nay, dang chu y co Tap doan Hoa
Sen (Ma: HSG) la céng ty niém yét bi ap thué
mirc cao nhat dén 59%. Tiép dén con co Ton
Hoa Phat - thuéc Tap doan Hoa Phat (Ma:
HPG) va Thép Nam Kim (Ma: NKG) déu bi ap
murc thué 49,42%.

Cong ty Tén Bong A (Ma: GDA) la cong ty dai
chuing chiu mdrc thué thap nhat & mirc 39,84%.

Ngoai ra con nhiéu céng ty khac nhu Tén
Pomina, Thuwong mai Thép TVP, Thép Tay
Nam, Tén Phuong Nam va céc cong ty cé vén
nuéc ngoai nhu China Steel & Nippon Steel
Viét Nam, Maruichi Sun Steel, Sam Hwan Vina,
Ton Thép Viét Phap sé cling mirc thué 49,42%.

Céac doanh nghiép thép Viét Nam khac khong
duoc dé cap ké trén sé chiu thué tdi 88,12%.

Bén canh thué chdng ban pha gia, tro' cap, cac
loai thép Viét Nam néi chung khi xuat khau sang

El

Muc luc

ngay 18/8, trwére khi Uy ban Thuwong mai Quéc
t€ My (ITC) dwa ra két luan cudi cung vao
thang 10/2025.

My phai chiu mirc thué 25% theo muc 232 ap Q
dung tir ndm 2018 va mai day 6ng Trump tiép
tuc tuyén bé nang thué thép bat budc 1én 50%.

Viét tat,
gidi nghta
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Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Viéc giam ty trong hodc tham chi ngirng xuat
kh&u sang My ciing dang xay ra tai Nam Kim
(Ma: NKG). Tai PHDCB nam 2025 dién ra hom
25/4, 1anh dao cia Nam Kim cho biét ké tir khi
My diéu tra chdng ban pha gia, chéng tro cap
héi thang 9 nam ngoai thi viéc xuét khau tén
ma sang thi tru&ng nay gan nhu ngung lai.
N&m ngoai, My chiém 10% ty trong xuat khau
cua doanh nghiép nay.

Doi vé&i Hoa Phat, doanh nghiép thép I&n nhat
Viét Nam, cho biét cling da ha ty trong xuat
khau noi chung va ban hang sang My néi riéng
trong b6i canh moi trwdng thué quan phre tap.

Nam nay coéng ty c6 gang duy tri ty trong xuét
khau ndm dudi 20%. Thuc té cé giai doan nhu
2024 khi thi trrdng trong nwéc kho khan thi ty
trong xuat khau da 1én t&i 31% - cao nhét tir
trurde t&i nay. Tuy nhién, day la gidi phap tic
thdi trong bdi canh tiéu thu & thi trweérng ndi dia
khé khan khi linh vire bat ddng sén van chua
phuc hoi.

Bang 7: Gia binh quéan cac loai nguyén liéu thép

Nguén: VSA.
BQ | BQ
Thang 4 Thang 5

2024 2024
Quang sat 62% Fe CFR Bac TQ 10,9 | 17,5
Than mé PLV HCC FOB Uc 238,8 239,4
Than c6c FOBB&c TQ 2832 305,7
Thép phé HMS 1/2 80:20 CFR DA 378,2 375,8
Phéi thép CFR DNA 512,3 526,2
HRC SAE1006 CFR BNA 545,8 5522

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 5/2025

E] Dién bién gia
a. Gia nguyén liéu thép

Theo VSA, nhin chung, gia nguyén liéu san xuéat
thép giao dich binh quén trong thang 05/2025
c06 xu hudng giam so v&i cung ki thang 5 nam
2024 va so v&i thang 4/2025 du nhu cau thép
trong nwde dang phuc héi. Su gia tang cac
chinh sach thuong mai, cling nhu sy thay déi
trong ngudn cung nguyén liéu, da anh huéng
dén chi phi san xuét va gia thanh san phdm
thép. Gia nguyén liéu san xuat thép co diéu
chinh ting dau quy 11/2025 (Bang 7).

b. Gia thép thanh pham

- Theo s6 liéu ctia VSA, gia thép HRC binh quan
trong thang 5 & mirc 502 USD/tan, giam 9% so
V@i cung ky 2024 va giam 1% so v&i thang 4.
Budc sang dau thang 6, gia tiép tuc giam. Tinh
dén ngay 12/6, gia thép HRC & mirc 493 USD/
tan, giam 12 USD/tan so véi dau thang 5.

Gia thép xay dung trong thang 4-5 diéu chinh
tang tir 150-200 dong/kg do chi phi nguyén liéu
dau vao tang, nhu cau thi trdrng t6t hon so voi
Quy 1/2025 trudre d6. Tinh dén cudi thang 5, gia
gia thép CB240 cuia Hoa Phat ghi nhan 13.650
dong/kg; thép CB300 bao gia 13.790 dong/kg.

BGQ BQ Soudi So vdi Gia
Thang 4 Thang 5 ) _ cung ky I .
2025 agoE. | RSOl e[
99,8 99,1 ¥ 0,6% v 15,7% 954
182,4 192,2 ~ 5,4% * 19,7% 187,0
208,5 202,0 ¥ 3.6% v 33,89% 193.0 %
340,0 335,0 > 1,5% > 10,8% 335,0 Muc luc
450,8 4501 ¥ 0,2% ¥ 14,5% 4420 Q
506,4 502,0 * 0,9% v 91% 499,0 v
Viét tat,
gidi nghta



Phan IIl. Thi tredng thép Viét Nam

Biéu d6 6: Dién bién gia thép xay dwng trong nwéc
DPon vi: nghin VND/kg. Nguén: SteelOnline. Gia thép ghi nhan t&i ngay 31/5/2025.
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Tuong tu, & doanh nghiép thép Viét Burc, gia
thép CB240 & mirc 13.350 dong/kg; thép D10
CB300 binh gia 13.350 déng/kg. V&i thép Thai
Nguyén, gia thép CB240 gilr nguyén murc 13.970
dong/kg va D10 CB300 mirc 14.080 dong/kg
(Biéu db 6).

Il Duv bao

Vé&i viéc Chinh phii dang thuc ddy giai ngan
vén dau tw cdng nhu hién nay, ching t6i cho
réang hoat dong tiéu thu thép tiép tuc duoc cai
thién trong thoi gian tdi, bu dap cho su sut
gidm clia mang xuét khau.

Theo bao cao cta B9 Tai chinh, wéc gidi ngan
von dau tw cong tir dau nam dén ngay 31/5 dat
199.325,2 ty déng, bang 22,2% ké hoach nam
2025 va bang 24,1% ké hoach Thi tuéng giao.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 5/2025
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B6 Tai chinh cho biét, wéc giai ngan ca nwéc
dén hét thang 5 nam nay cao hon ty Ié giai
ngan cung ky nam 2024 dat 21,6%. Trong do,
riéng von ngan sach dia phuong co ty 1é dat
27,5% (cao hon cung ky nam 2024 1a 21,1%),
tuy nhién vén ngan sach Trung wong mai dat
19,6% (thap hon cung ky nam 2024 |a 22,6%).

Viéc ddy manh céc cong trinh dau tw cong sé
giup hé tro phan nao gia thép.

Tuy nhién, chung t6i cho rang gia thép sé
khong tang qua manh nhu cac nguyén liéu
xay dung khac nhu cét, da b&i ngudn cung doi
dao. Cac nha may ciing dang tang san luvong
tr& lai. Trong khi do, hoat ddéng xay dung cla
céc céng trinh dan dung, thi treérng bat dong
mac du dang 4m dan tré lai nhwng van chua
thuc su bung né dé kéo gia thép birt pha
manh mé. =
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Phan V:

HOAT DONG CUA :
CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Quy I, thi trwrng ndi dia tré thanh dong luc
tang trudng khi san luong tiéu thu du bao tang
22% s0 v&i cung ky véi déong gop dén tir ca
thép xay dwng va HRC.

Trong khi d6 hoat déng xuét khau ghi nhan
kém kha quan do céc thi treérng xuét khdu chi
lwe nhu EU va My ap thué déi voi thép Viét
Nam.

Chirng khoan MBS duy bao cac doanh nghiép
c6 ty trong tiéu thu ndi dia cao nhuw Hoa Phat va
Hoa Sen du kién ghi nhan lgi nhuén rong tang
trwdng 1an ot 19% va 3% so véi cling ky.

Tréi lai, doanh nghiép c6 ty trong xuat khau
cao nhu Nam Kim, Tén Déng A c6 thé ghi
nhan lgi nhuan rong giadm 32% va 65% so voi
quy 11/2024.

Nhé&r gia dau vao giam trong khi gia ban 6n
dinh, MBS danh gia bién lgi nhuan gép toan
nganh sé chirng kién s cai thién trong quy |I.

Tép doan Hoa Phat (Ma: HPG)

A Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG)
o g va Tap doan SMS Group (Btrc)
HOA PHAT da ky két hop dong cung cap
cdng nghé va day chuyén san xuét thép ray va
thép hinh vé&i cong suéat 700.000 tan/nam

Du kién day chuyén sé hoan thanh trong vong
20 thang va cho ra d&i nhirng san phdm ray
cao téc dau tién vao quy 1/2027. Véi viéc dau
tw nay, Tap doan Hoa Phat sé tré thanh doanh
nghiép duy nhat & Pong Nam A san xuat duoc
thép ray cho dwdng sat cao toc.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 5/2025

Tap doan Hoa Phat (Ma: HPG) va Tap doan

SMS Group (Btrc) vira méi ky két hop déng

cung cap céng nghé va day chuyén san xuét
thép ray va thép hinh vé&i cong suéat 700.000

tan/nam.

Du kién day chuyén sé hoan thanh trong vong
20 thang va cho ra doi nhirng san pham ray
cao téc dau tién vao quy 1/2027. Véi viéc dau
tw nay, Tap doan Hoa Phat sé tré thanh doanh
nghiép duy nhat & Bong Nam A san xuat duoc
thép ray cho dwdng sat cao toc.

Lién quan t&i hoat dong tai chinh cua tap doan,
Hoa Phat da c6 théng bao chét danh sach ¢
déng vao ngay 27/6 dé thuc hién quyén chi tra
c6 tirc nam 2024 béng c6 phiéu. Ngay giao
dich khéng huéng quyén trong (rng 26/6.

Hoa Phat sé tra ¢ tirc vdi ty 1& 20% bang ¢
phiéu (c6 ddng sé hiru 5 ¢b phiéu duoc nhan
1 ¢6 phiéu mai).

Vi 6,4 ty c6 phiéu dang lwu hanh, doanh
nghiép sé& phat hanh thém 1,28 ty c6 phiéu
mé&i. Ngudn thure hién tir loi nhuan sau thué
chua phan phéi trén bao cdo tai chinh kiém
toan ndm 2024. Sau dot chia ¢d tirc nay, von
diéu 1é cla tap doan sé tang Ién thanh 76.755
ty dong.

Chia sé vé hoat dong kinh doanh quy Il, 6ng

Tran Dinh Long - Ch tich HDQT tap doan cho
biét: “Két qua kinh doanh quy Il chac la tét thoi.
Dot nay dang khong cé hang dé ban. Gia thép
dang tang va quan trong la dau ra dang rat tot”.

El

Muc luc

Q
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gidi nghta

20



Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Biéu do 7: Top 5 thi phan tiéu thu éng thép 5
thang dau nam 2025

Sé liéu téng hop tir béo céo clia cac thanh vién VSA.

Bl HoaPhat 29,69%
B HoaSen 15,26%
B SeAhViét Nam 8,08%
W TVP 7,86%
W Viétbuc 7,09%

Khéac 32,02%

5 thang dau nam, Hoa Phat tiép tuc gilt virng
vi thé vé thi phan tiéu thu thép xay dung va
éng thép & trong nuéc (Biéu doé 7, 8).

Téng Céng ty Thép Viét Nam - CTCP
(VNSteel - Ma: TVN)

Trong thang 5, téng tiéu thu

thép thanh pham toan hé théng
ruepmen nam  VNSteel gidm nhe 0,2% so véi

thang trwde va tang 13,7% so
v&i cung ky nam 2024. Trong do6 thép can dai
tang 3% so vé&i thang truede va tang 30,5% so
v@i cung ky nam truwéc, day la mire téang cao
nhét tir dau n&m 2025 ciing nhu 3 ndm tré lai
day.

Thép can ngudi va ton ma giam lan luot 3%

va 16,1% so v¢&i thang truwéc; gidm 23,8% va
11,7% so v&i cung ky nam 2024.

BAO CAO THI TRUGNG THEP | Thang 5/2025

Biéu d6 8: Top 5 thi phan tiéu thu
thép xay dung 5 thang dau nam 2025

Sé liéu téng hop tir bdo cdo clia cac thanh vién VSA.

M HoaPhat 37,96%
Bl VNSteel 1,49%
B Viétbuc 5,26%
I Vinakyoei 4.91%
M Posco Yamato Vina 3,28%

Khac 3710%

Luy ké 5 thang dau ndm 2025, téng san

lwong tiéu thu thép thanh pham toan hé théng
VNSteel dat trén 1,76 triéu tan, ting 23,7% so
v@i cung ky nam trude, trong dé ghi nhan sy
tang truwdng tich cuc cda thép can dai véi mirc
tang 34,1%, cao hon mirc tang trwéng chung
cua toan nganh.

Tiéu thu t6n ma cling tang trudng tot 18,4%;
riéng thép can ngudi giam nhe 3,2%.

Tap doan Hoa Sen (Ma: HSG)

Lién quan dén tac déng cta chinh
{} sach thué 50% ma My dy dinh ap
HOA SEN Ne g P A R N

o dung doi v&i thép nhap khau, Tap
doan Hoa Sen cho biét bién phap

nay sé khdng gay anh huéng dén hoat dong IE_
kinh doanh trong th&i gian t&i. Muc lyc

Q

Viét tét,
gidi nghta
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Phan V. Hoat ddng cla cac doanh nghiép trong nganh

Tap doan ly giai, tir thang 9/2024, B6 Thuong
mai My da khé&i xudng diéu tra chdong ban pha
gia va chéng tro cdp déi véi cac séan pham ton
ma kém, ma lanh va ma mau xuat khau tir Viét
Nam.

Do anh huéng ctia cudc diéu tra va tam ly than
trong tir phia khach hang, hoat ddng xuét khau
tdn ma sang thi trugng My da tam ngirng twr
thdri diém do6 dén nay.

Cap nhaét vé tinh hinh kinh doanh thang 4 va

7 thang dau nién do 2024 - 2025 (1/10/2024 -
30/9/2025), Hoa Sen cho biét doanh thu thuan
trong thang 4 dat 3.265 ty déng, nang luy ké 7
thang 1én 21.939 ty déng, hoan thanh 58% ké
hoach (theo phurong an cao).

Loi nhuén sau thué 7 thang dat 460 ty déng,
thurc hién duoc 92% ké hoach nam.

Nién dd 2024 - 2025, Hoa Sen xac dinh tap
trung 6n dinh s&n xuét kinh doanh, dac biét 1a
mang ton thép truyén thong.

5 thang dau nam, Hoa Sen tiép tuc dirng dau
vé thi phan tiéu thu tdn ma trong nuéc voi
271% (Biéu d6 9).

CTCP Tén Péng A (Ma: GDA)

= Tai cudc hop Pai hoi déng c6

e déng thudng nién ngay 12/6, lanh
TONDONGA  dao Ton Dang A thong tin trong
thang 5, san luong tiéu thu clia cong ty dat 68.000
tan. Trong do, thi trurdrng ndi dia chiém khoang
50.000 tan va xuét khau chiém 18.000 tan. Pay la
lrong don hang con lai da duoc ky trude.

Céng ty waec tinh trong 6 thang dau nam, loi
nhuén dat khoang 120 ty dong. Ban Ianh dao
chia sé dang xay dung cac phuong an diéu
chinh va téang téc hoat dong trong cac quy cudi
nam dé dat duwoc muc tiéu loi nhuan sau thué
300 ty déng nhu da dé ra.
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Biéu d6 9: Top 5 thi phan tiéu thu tén ma KL &
son phit mau 5 thang dau nam 2025
Sé liéu téng hop tir béo céo clia cac thanh vién VSA.

M HoaSen 271%
B NamKim 16,2%
W Tonboéng A 16,2%
o TVP 10,8%
I Tén Phuong Nam 9,3%

Khac 20,3%

Tra 1&i cau hdi ctia ¢b déng vé viéc cé kha
n&ng hoan thanh ké hoach nam nay khéng, dai
dién cong ty cho biét quy 1V/2024, My da tién
hanh diéu tra va Tén Dong A da ngirng xuét
khau vao thi trung nay.

Cong ty cling d& ngirng xuét khau vao Mexico.
Pong thoi, hoat ddng xuat khau sang chau Au
ciling dwoc han ché do khu vure nay ap dung
céc chinh sach thué.

Lanh dao cho hay céng ty tang ty trong san
lwong tiéu thu ndi dia 1én 70-75% va tiép tuc
thue hién xuét khau vao céc thi treong Bong
A, Bong Nam A. Trong nurére, cong ty tu tin
hoan thanh ké hoach san luvgng, doanh sé va
loi nhuén da dé ra.

Nganh thép va nganh thép la ma dang gap
nhiéu khé khin, bao gém ca Tén Dong A. Cong
ty d&t muc tiéu gitr virng hoat déng san xuat
kinh doanh 6n dinh.
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Phan V. Hoat déng clia cac doanh nghiép trong nganh

Vé dau tu, hoat déng trong tam la xay dung
nha may IV tai Ba Ria — Ving Tau, c6 quy mo
I&n gap rudi so vai hién tai. Tuy nhién, céng
ty sé& gian tién do dau tw khoang mét nam dé
dam bao hoat dong kinh doanh chung. =
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Phu luc

NGUON THAM KHAO

Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) T6ng Cuc Hai quan

Hiép hoi Thép Thé gidi (Worldsteel) Financial Times

B6 Céng Thuong VnEconomy

Céng Théng tin dién t&r Quéc hoi Barchart

World Steel Béo céo phan tich cia CTCP Chirng khoan MB (MBS)
GMK Center Béo Chinh phu

BAN QUYEN

Bé&o céo “Thi trwdrng thép thang 5/2025” duworc bién tap vién muc Hang héa cla VietnamBiz téng
hop va trinh bay. Cac s6 liéu, théng tin va nhirng phan tich duwoc téng hop trong béo céo nay chi
nh&m muc dich cung cép théng tin va khéng duoc sir dung nhu 1&i khuyén cho viéc tw van kinh

doanh, tai chinh va nhirng Iinh virc chuyén nghiép khac.

TUYEN BO MIEN TRU' TRACH NHIEM

Théng tin va tai liéu trong béo céo duoc nd lwc téng hop dudi dang sdn cé mot cach chinh xac
nhét co thé. Tuy nhién, tac gia khéng dam béo tinh chinh xac, su thich hop hay day du cta cac
théng tin va s6 liéu, ddng thoi tuyén bé mién trir hoan toan trach nhiém déi véi cac 16i ho&c thiéu
s6t trong céc théng tin va s6 liéu nay.

GIO1 HAN TRACH NHIEM

VietnamBiz s& khéng chiu trach nhiém baéi thudrng d6i véi bat ki chi phi, t6n that hoic thiét hai
nao cho du true tiép hay gian tiép, c6 lién quan téi hoac 1a hau qua cta viéc st dung béo céo,
hoac lién quan t&i nhirng thiéu sét, sai sét.

PE THEO DOI NHO'NG BAO CAO GAN NHAT CUA CHUNG TOI, XIN TRUY CAP:

Muc Béo cao hang héa - Chuyén muc Hang héa VietnamBiz
Bao cao thij trwong thép thang 1/2025

Béo cao thi treong thép thang 2/2025

Béo cao thi trwong thép quy 1/2025

THUC HIEN:
Noi dung: Blrc Quynh, Minh Hang Thiét ké: Van Mién

MOI Y KIEN PONG GOP VE BAO CAO THI TRUONG, XIN LIEN HE TOI:

Mrs. Trinh Huyén Trang

Thu ky toa soan phu trach muc Hang hoa - trang TTDTTH VietnamBiz
Hotline: 099 522 2999

Email: info@vietnambiz.vn E

Muc luc
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